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|. Ertékpapir: Az értékpapir lényege 1.

az értékpapir
B irasban tett fizetési igéret (kotelezettségvallalas), forgalomképes jogot keletkeztet
B a kibocsato: feltétlen és egyoldalu kotelezettséget vallal arra, hogy
B 6 maga, vagy az értékpapirban megnevezett mas szemely
B az értékpapir ellenében
B meghatarozott pénzosszeget szolgaltat
B ajogosultnak
okirat: megtestesiti a benne foglalt onallo és forgalomképes jogot
az ertéekpapir kozhitelességgel felruhazott okirat

B értékpapirban foglalt kovetelést érvényesiteni, azzal rendelkezni, a kovetelést
atruhazni és megterhelni - ha a torvény kifejezetten eltéréen nem rendelkezik —
hagyomanyosan csak az értékpapir altal, annak birtokaban lehet

B az okiratbdl szarmazo jogra viszont az értékpapir minden jogosultja, illetve —
bemutatora szolo értekpapir esetében — minden johiszemi birtokosa igényt tarthat
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|. Ertékpapir: Az értékpapir lényege 2.

formaja

B papiralapu: nyomdai uton el6allitott

B dematerializalt: névre szol6 értékpapir, amelynek
B nincs sorszama,

B a tulajdonos nevét, egyertelmi azonositasara szolgal6é adatokat pedig
az ertékpapirszamla tartalmazza (Iényegében szamitastechnikai kdd)
a torvény a dematerializalt értekpapirt kedvezmeényezi, amikor kimondja,

hogy
B az allampapirok kivételével nyilvanosan forgalomba hozni csak
dematerializalt értékpapirt lehet, és

B mig a nyomdai uton elGallitott ertekpapirt at lehet alakitani dematerializalt
ertekpapirra, ez forditva nem lehetséges
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|. Ertékpapir: Az értékpapir lényege 3.

Kibocsato

B barki

B (magyar vagy kilfoldi) allam

B nyilvanos forgalomba hozatal esetén

B tajékoztato és nyilvanos ajanlattétel (orszagos napilapban, a t6zsde
lapjaban)

B a forgalomba hozatallal: befektetési szolgaltatd megbizasa, kiveve:
B hitelintézet/befektetesi vallalkozo sajat kibocsatasu értékpapirja
B kulfoldi hitelintézet fioktelepe utjan hozza forgalomba

a tajékoztato és nyilvanos ajanlattétel kozzéteteléehez az MNB engedélyére
van szukseg, amelyeket a kibocsatonak es a fogalmazonak egyuttesen kell

kérnie
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|. Ertékpapir: Az értékpapir lényege 4.

B zartkori forgalomba hozatalnak mindsul

az ertékpapir egyedileg elére meghatarozott befektetbk részére valo felajanlasa
a befektetok elb6zetes szandéknyilatkozata alapjan.

B e koOrbe tartozik az értékpapir személyre sz6l6 elhelyezése

intézmeényi befektetéknek (intézményi befektetd elsGsorban a bank, a szakositott
hitelintézet, a befektetési tarsasag, a biztositd és a befektetési alap), vagy

a kizarélag a kibocsato tulajdonosai és alkalmazottai altal torténé jegyzés, avagy az
ertékpapircsere meghatarozott esetei

B zartkor( forgalomba hozatal esetén

egyszeribb informacids 0sszeallitasra van szukség

a forgalomba hozatal csak a vasarlas kezdd idépontjat megel6z6en legalabb 15 nappal
kell az MNB-nél bejelenteni

ha az MNB ez id6 alatt nem nyilatkozik, ugy a bejelentést tudomasul vette > a
forgalomba hozatalt azonban ez id6 alatt az MNB megtilthatja, ha jogszabalysértést
allapit meg
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|. Ertékpapir: Az értékpapir lényege 5.

jegyzés
B az értékpapirt megvasarolni szandékozo befektetonek az ertékpapir
megvasarlasara iranyuld, a jegyzeési ivben tett elfogadd nyilatkozata,

amelyben kotelezettséget vallal a névérték (kibocsatasi erték)
megfizetésére, azaz az ellenszolgaltatasra

vagy jogszabaly irja elo (pl. részveny esetében), vagy a kibocsato
dontésetdl fuggben van helye

jegyzesi iven torténik

a jegyzes legrovidebb idotartama 3 nap €s nem haladhatja meg a 60
napot, kivételesen azonban un. folyamatos kibocsatasra is sor kertlhet >
ha a teljes mennyiséget mar lejegyezték, a jegyzés a jegyzési idotartam
letelte elbtt is lezarhato

B nem lehet visszavonni, és feltételhez kotni, a feltételhez kotott jegyzes
semmis
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|. Ertékpapir: Az értékpapir lényege 6.

kulon szabalyok ala esik:

B a bizomanyosi tevékenység, amelynek soran a befektetési szolgaltatd sajat
neveben mas szemely javara kot ertékpapirra vonatkozo adasvételi
szerzodest.

B atozsdei ugylet > szabvanyositott szerz6dések a tézsdetagok kozott > ilyen
ugylet pl. az azonnali, illetve a hataridés adasvétel, az opcids ugylet (vételi
vagy eladasi opcio — vételi jogot, illetve kotelezettséget elbird tgylet).

B a Tézsdén kereskedésre

B kozvetlenul kizardlag azok jogosultak, akiknek a T6zsde ilyen
jogositvanyt, kereskedési jogot ad

B a befektetbk ezen t6zsdei kereskedd cégeken keresztul tudjak
lebonyolitani a tdzsdei Uzletkotéseiket
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|. Ertékpapir: Az értékpapirok osztalyozasa, tipusai 1.

B elméleti alapjait tekintve:

hitelviszonyokat megtestesitd (pl.: KOTVENY)
a kibocsatd (ados) meghatarozott pénzdsszeg rendelkezésre bocsatasat elismerve arra kotelezi magat, hogy

a pénzkolcson 0sszegeét, illetve kamatozo értékpapir esetében annak kamatat is az értékpapir birtokosanak,
azaz a hitelezének a megjeldlt idében és modon kifizeti

tagsagi jogokat megtestesité (pl.: RESZVENY)
a kibocsaté meghatarozott (pénzbeni és/vagy nem pénzbeni) vagyoni értéktulajdonba (hasznalatba) adasat
elismerve

arra kotelezi magat, hogy az értékpapir birtokosanak meghatarozott szavazati, vagyoni és egyéb (személyi)
jogokat biztosit

B jegyzés szerint:

t6zsden jegyezhet6 (kotvény, allampapir, befektetési jegy, karpaotlasi jegy)
t6zsdén nem jegyezhetd

B az atruhazas modja szerint:

bemutatora szol6 (atruhazasa: atadassal)
névre szolo, de nem forgathatd (atruhazasa: cedalassal, azaz kulon nyilatkozattal torténé atadassal)
névre szolo, forgathatd (rendeletre sz6l0) (atruhazasa: forgatmannyal)
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|. Ertékpapir: Az értékpapirok osztalyozasa, tipusai 2.

B eddig:
B részvény (tarsasagi jog: részvénytarsasag)

B most:
B valto
B csekk
B kotveny
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|. Ertékpapir: Valto 1.

fogalma: a valté olyan értékpapir, amely
B rovid lejaratu
B rendeletre szol6
B forgathato
B jogcimmentes tartozast testesit meg
lényege
B akibocsato utasitja
B acimzettet (a valtoban fizetésre kotelezettet), hogy meghatarozott pénzosszeget
B arendelvényesnek: a kovetelés kedvezményezettjének fizessen meg
B meghatarozott idépontban / id6pontig
B megnevezett helyen
tehat: meghatarozott pénzosszeg késdbbi kifizetésére vonatkozo
B igérvény (sajat valto)
utasitas (idegen valto)
rendszerint hitelezési vagy kolcsdnviszonyhoz kétédo értékpapir
az alapjogviszonytdl azonban a valtd, mint értékpapir, jogilag fuggetlen
alapvet6en forgathatd értékpapirként kerul kibocsatasra
B de ez nem jelenti azt, hogy a forgatast ne lehessen zaradékkal megtiltani
B ilyen esetben egy egyszeri értékpapir keletkezik, amit "rekta-valto"-nak is szoktak nevezni.
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|. Ertékpapir: Valto 2.

B avalté érvényességének elsddleges feltétele az un. valtokellékek megfelel szerepeltetése az okiratban
B pl. a meghatarozott pénzdsszeg fizetésére szol6 feltétel nélkili meghagyas, vagy
B idegen valténal a ,cimzett’ azaz a fizetésre kdtelezett neve és az esedékesség id6pontja)

B a sajat valté esetében a kibocsatot, mivel a cimzettel megegyezik, kidllitbnak nevezik >a kiallitd kotelezd
fizetési igéretet tesz, hogy

B a valtéban feltintetett 6sszeget
B a megjeldlt idépontban és helyen meg fogja fizetni.
B a valté klasszikus formaja azonban az idegen valté > kibocsatéja
B egy masik személyt szalit fel arra, hogy
B az okiratban foglalt 0sszeget a feltintetett kedvezményezett (rendelvényes) részére fizesse meg
B kotelezettség igy csak a cimzett elfogadd nyilatkozataval keletkezik
B fajtai tehat:
B sajat valto: kibocsato = cimzett = kiallito fizetési igérete pénzosszeg késdbbi megfizetésére
B idegen valto: kibocsatd masik személyt szdlit fol, hogy a pénzdsszeget a kedvezmeényezett =
rendelvényes részére fizesse meg
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|. Ertékpapir: Valté 3.

B atruhazasa: forgatassal, a valto hatoldalara vezetett nyilatkozattal
B avaltéatruhazas, azaz a forgatas a valtéforgalom alapvetd cselekménye > a valté forgatasa
B avaltora, illetve a valtd hatoldalara vezetett nyilatkozattal torténik
B avaltbatruhazas
B csak teljes és feltétlen lehet, azaz
B a3 valtéban foglalt kdvetelés egy részének atruhazasa semmis,
B hasonldan a valtéatruhazashoz flizétt barmilyen feltételhez.
B avalté atruhazhato
B acimzettre (akar elfogadta a valtét, akar nem)
B akibocsatora vagy barmely mas kotelezettre (kezesek, elfogaddk), akik a megszerzett valtét tovabb atruhazhatjak.
B avaltdjogi atruhazas
B atviszi a valtébdl eredd valamennyi jogot.
B avaltéatruhazé felelés a valtd elfogadasaért és kifizetéséeért
a valtéatruhazo nyilatkozatat magara a valtéra vagy toldatara kell az atruhazénak ravezetnie.
B anyilatkozat tartalmi szempontbol nézve lehet
B teljes atruhazas (teljes forgatmany > a valté atruhazéja megjeldli a kedvezményezett személyét), vagy
B Jres atruhazas (Ures forgatmany), > a kedvezményezett nem kerll megjeldlésre az atruhazo nyilatkozat megtételekor.
B avalto birtokosa akkor jogos valtobirtokos, ha jogosultsagat
B avaltébatruhazasok megszakitatlan lancolataval tudja igazolni,
B akkoris, ha az utolsé forgatmany ures
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|. Ertékpapir: Csekk 1.

B fogalma: a csekk olyan értékpapir, amely pénzkiméld fizetési eszkdz (és nem hiteleszkdz), és amelynek fedezete
a kibocsatonak a cimzett banknal elhelyezett kovetelése
B Iényege:
B akibocsato arra utasitja
B sajat bankjat (ahogy korabban kovetelést helyezett letétbe vagy letétet helyettesité hitele van), hogy
B 3. személy javara fizessen ki meghatarozott pénzésszeget
B értékpapir, amelyben a kibocsatoé
B egy harmadik személy javara
B meghatarozott pénzdsszeg fizetésére utasit
B egyolyan bankot, amelynél korabban
B valamilyen kdvetelést helyezett letétbe, vagy
B aletétet helyettesitd hitele van

B fedezetét tehat kibocsatdjanak a cimzett banknal elhelyezett kdvetelése képezi > a csekk fizetési meghagyas az
utalvanyozottnak (banknak)

B nem hiteleszkoz, kiallitasa és bevaltasa kozott altalaban csak annyi id6 telik el, amennyit a kidllitas és a bemutatas
kozotti helykulonbség megtétele megkovetel.

B acsekken szerepelnie kell:

a "csekk" elnevezésnek (az okirat kiallitasanak nyelvén),

a hatarozott pénzosszeg fizetésére sz6lo feltétlen meghagyasnak (utasitas),
a kifizetésre kotelezett nevének,

a fizetés helyének, a kiallitas id6pontja és helye megjeldlésének,

tovabba a kibocsaté alairasanak
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|. Ertékpapir: Csekk 2.

fajtai: vevojére tekintettel megkulonboztethetlink
bemutatéra sz6ld
ha kifejezett bemutatasi zaradékot tartalmaz, vagy
a kedvezmeényezett nincs feltintetve rajta.
névre szolo > ha kifejezetten negativ rendeleti zaradékkal lattak el.
forgathaté > minden egyéb esetben forgathat6 értékpapir
a csekk kellékeinek akar részbeni hianya egy mas tipusu okiratot eredményez > altalaban utalvanyt
a gyakorlatban a csekket a legtobb esetben a bank
B amelynél a kibocsatonak szamlakovetelése van
B erre rendszeresitett formanyomtatvanyan allitjak ki (csekkfluizet), ami biztositja a csekk megfeleld
B formaban és
B tartalommal tortené kiallitasat.
B a csekk-okirat ma leginkdbb hasznalatos alakja az un. utalvanycsekk, amelyet az 1931-es Genfben megkotott
csekkjogi egyezmény allapitott meg.
a csekk forgatasara ugyanazok a szabalyok érvényesek, mint a valté forgatasara, beleértve a felel6sségi
szabalyokat is.
amennyiben a bemutatora sz6l6 csekk atruhazasat ravezetik a csekkre
B az nem valik névre szol6 csekké, de
B megalapozza az atruhazé mint forgato felelésségét

a csekkben foglalt kdvetelést az utalvanyozottnak bemutataskor azonnal teljesiteni kell > csekket hataridére nem
lehet kiallitani
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|. Ertékpapir: Kdtvény 1.

B fogalma: a kotvény kotelmi jogi értékpapir: kolcsonugyletet megtestesitd okirat, a
kibocsatd gazdalkodd szervezet hitelfelvételi eszkoze

B a kotvény klasszikus hitelfelvételi eszkoz a kibocsatd gazdalkodo szervezet szamara
B a kotvénykibocsaté
B hitelt vesz fel a kotvény vasarléitol
B a kotvényben kotelezi magat, hogy
B egy meghatarozott pénzosszeget és elére megallapitott kamatat, illetve
B az esetleg vallalt egyeb szolgaltatasokat
B a mindenkori kotvénytulajdonosnak
B egy bizonyos id6pontban medfizeti, illetve teljesiti
B a kotveény tipikus ,kotelmi jogi értékpapir”, ahol is
B az ugylet kotelezettje a kotvény kibocsatoja (ados),
B jogosultja pedig a kdotvény mindenkori tulajdonosa (hitelezd)

B > a kotvény tehat kolcsonugyletet megtestesité okirat
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|. Ertékpapir; Kotvény 2.

B Iényege
B kotelezett: adds/a kotvény kibocsatoéja
B jogosult: hitelezé/kotvény tulajdonosa
B gyakorlati mikodése
B kotvénykibocsato/adds
B allam
B Onkormanyzatok
B hitelintézetek
B kotvénykibocsatas lebonyolitoja
B befektetési vallalkozo
B hitelintézet
B a gyakorlatban tehat elkalonul a kotvény kibocsatojanak és a kibocsatas lebonyolitéjanak

személye.
B jogszabaly szerint kotvény kibocsatéja (addsa) lehet
B azallam,
B az onkormanyzatok
B a hitelintézetek, valamint
B akulonbozb gazdalkodo szervezetek
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. Ertékpapir: Kétvény 3.

a gyakorlatban a kotvényeket kibocsatojuk szerint két csoportra szokas
osztani

B allampapirok, amelyeket az allam bocsat ki és

B egyeéb kotvények, amelyeket a gazdasagi élet mas szerepldi, a
vallalkozasok bocsatanak ki

allampapir > az allam altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd ertékpapir
B allamkotveny
B kincstarjegy
B diszkont kincstarjegy
B kamatozo kincstarjegy
B kincstari takarékjegy
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|. Ertékpapir; Kotvény 4.

a kibocsatas lebonyolitasat forgalmazok (befektetési vallalkozok vagy hitelintézetek) végzik
B alebonyolitas lehet nyilvanos kibocsatas megszervezése,

B a koétvények befektetbknek torténd elhelyezése zartkori

forgalmazé a lebonyolitason tulmenéen

B egyrészt vallalhat jegyzési garanciat a kibocsatasra kertlé kdtvénytdmeg (hiteldsszeg) egy részére vagy a
teljes dsszegre > a forgalmazo

B Kkotelezettséget vallal a kdtvények megvasarlasara (lejegyzésére),
B amennyiben a kibocsatott kotvényeket, a jegyzés lebonyolitasara
B nyitva allé id6ben tudna értékesiteni a tékepiacon

B masrészt mint alaird, vallalhat fizetési garanciat (kezességet, bankgaranciat) is a kibocsaté teljesitéséért > a
forgalmazé kezességvallalast tesz (bankgaranciat vallal) a kibocsaté kotelezettségeiért

a kotvény kibocsathato
B bemutatora szolo és
B névre sz6l6 formaban

a kotvény atruhazhato
B az atruhazassal a kotvénybdl ered6 valamennyi jog atszall az uj kotvénytulajdonosra
B a névre szo6lo kotvényt az okiratra, vagy a csatolt toldatra ravezetett tulajdonosi nyilatkozattal lehet atruhazni
a részleges vagy feltételhez kotott kdtvényatruhazas semmis > de a kibocsatéd korlatozhatja a kotvény
atruhazasat.

mint minden kotelmi jogi értékpapir, a kdtvény is szigoru alaki kellékekhez kotott okirat > a Tpt. taxativ felsorolast
ad a kotvény kotelez6 tartalmarol
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|. Ertékpapir: Allampapirok 1.

B |ényege: allampapir vasarlasaval tulajdonképpen az allamnak adunk kolcsont
B el6ére meghatarozott kamatra
B és el6re meghatarozott idére > futamidd
B az allampapir futamideje alapjan megkulonboztetlunk
B Kkincstarjegyet (1 évnél rovidebb lejaratu) és
B allamkotvenyt (1 évnél hosszabb lejaratu).
B elonye abban rejlik, hogy
B egyrészt barmikor eladhatjuk (azaz likvid),

B masrészt semmilyen kockazattal nem jar, hiszen az allam biztosan visszafizeti
pénzunket

mindennek fejében viszont az allampapirok kamata viszonylag alacsony.

az allampapirokat a Magyar Allam nevében a pénziigyminiszter bocsatja ki, mely
feladatot az Allamaddssag Kezel6 Kozpont Részvénytarsasag (AKK Rt.) utjan latja

el
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|. Ertékpapir: Allampapirok 2.

a Magyar Allamkotvény a kotvényrél szolé 285/2001. (XI11.26.) Korm. Rendelet alapjan
B egy évnél hosszabb futamidejd,

B kamatozo allampapir

B > jelenleg 3, 5, 10 és 15 éves futamiddvel kerllnek értékesitésre

B a kamat-megallapitas szempontjabodl kétféle kotvényrél beszélhetunk

B fix kamatozasu > mar a kibocsataskor meghirdetett és rogzitett az egyes kamatfizetési
periddusokban kifizetenddé kamat nagysaga

B valtozé kamatozasu > csak a kamat-megallapitas mddja és ideje rogzitett, a kifizetend6
kamat mértéke csak az adott kamatfizetési periodusra ismert.

a Magyar Allamkétvény
B alapcimlete 10 ezer forint

B Uj sorozatai csak dematerializalt formaban kerulnek kibocsatasra, tehat kinyomtatva nem
|léteznek ezek a papirok, csak ertékpapirszamlan lehet 6ket nyilvantartani

B a kotvény-sorozatok a kibocsatast kdvetéen bevezetésre keriilnek a Budapesti Ertéktézsdére

belfoldi maganszemélyek, gazdalkodé szervezetek és kulfoldi befektetbk egyarant
megvasarolhatjak, illetve értékesithetik az értékpapirok teljes futamideje alatt
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|. Ertékpapir: Allampapirok 3.

B a kincstarjegy kibocsatasara az allam jogosult > futamideje a kibocsatas
idOpontjatol szamitott egy evig terjedhet.

a kincstarjegy a kotvényhez hasonléan
B névre szolo,
B hitelviszonyt megtestesito ertékpapir.

a kincstarjegyben az allam (az adds) arra kotelezi magat, hogy

B kamatozé kincstarjegy esetén a megjeldlt pénzosszeget és annak
kamatat,

B nem kamatozoé kincstarjegy esetén a megjelolt pénzosszeget

B a kincstarjegy mindenkori tulajdonosanak, illetve jogosultjanak (a
hitelezbnek)

B a megjelolt id6ben és modon medfizeti
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|. Ertékpapir: Allampapirok 4.

B a Diszkont Kincstarjegy egy évnél rovidebb futamidejd allampapir, mely
B kamatot nem fizet, hanem

a névértéknél alacsonyabb, diszkont aron kerul forgalomba, lejaratkor pedig a névértéket
fizeti vissza

a diszkont 0sszege a néverték és a vételar kozotti kilonbség

alapcimlete 10 ezer forint > ezek az értékpapirok is csak dematerializalt formaban
kerulnek forgalmazasra

az allamkotvényekhez hasonléan — a belfoldi maganszemélyeken és gazdalkodo
szervezeteken kivul a kulfoldi befektetdk is megvasarolhatjak, illetve értékesithetik a papir
teljes futamideje alatt.

a Kamatozé Kincstarjegy egyeéves futamidejd, fix kamatozasu allampapir

a futamidd végén, egy 0sszegben fizet kamatot, amelyet a befektetd a torlesztéssel egyutt
kap kézhez.

ertékesitése folyamatosan, kéthetes jegyzési id6szak keretében torténik

els6dleges forgalomban

B alakossagi allampapirok értékesitésére szerz6deést kotott elsddleges forgalmazdknal és
B a Magyar Allamkincstar fiokhalézataban vasarolhatok meg
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|. Ertékpapir: Allampapirok 5.

B a Kincstari Takarékjegy

B a postai halézatban értékesitett, fokent a lakossagot megceélzo
ertekpapir

B futamideje 1, illetve 2 év

B fix, IépcsOs kamatozasu értékpapir, amelynek birtokosat

]

~ visszavaltaskor a vasarlas napjatol eltelt idé fuggvéenyében
meghatarozott mérték kamat illeti meg

B ~ az egyOsszegl torlesztésen felul.

a Kincstari Takarékjegy nevre szolo ertékpapir,
B kizardlag devizabelfoldi maganszemélyek vasarolhatjak meg
B ebben a korben azonban engedményezés utjan atruhazhatok.

nyomdai uton el6allitott formaban létezik, 10, 50, 100, 500 ezer és 1 millid
forintos cimletekben kaphatdk
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|. Ertékpapir: Allampapirok 6.

B a befektetési jegy

B a befektetési alapkezel6 kozremikodésével

B a befektetési alap altal kibocsatott

B vagyoni jogot biztositd, atrunazhato ertékpapir.

B a befektetési alap
B egy jogi szemelyiseggel rendelkezb vagyontomeg, amelyet
B a befektetési alapkezel6 a befektetdk érdekében
B a meghirdetett befektetési elveknek megfelelben kezel

B egy el6re meghirdetett célra (pl. kilonb6z6 magyar részvények
megvasarlasara) 0sszegyuijti a befekteték pénzét és

B azigy létrejovd vagyontomeget (befektetési alap) fektetik be az el6re
meghatarozott elveknek megfelelben.

a befektetd pénze a befektetési jegy megvasarlasaval kerul az alapba
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ll. A pénzugyi felugyelet 1.

B a Magyar Nemzeti Bank (MNB) — a korabbi 6nallé kormanyhivatal, a Pénzugyi
Szervezetek Allami Feliigyelete (PSzAF) — jogutddaként feltigyeli

B a bankokat

B a biztositokat

B az értékpapirforgalmat
B atdzsdét

B afelugyelet céljai:

biztositja a pénzugyi piacok megbizhato, folyamatos és atlathaté mikodését
erOsiti a pénzugyi piacok iranti bizalmat

elémozditja a pénzugyi piacok tisztességes versenyen alapuld fejlédését
védi a piaci szereplOk jogos erdekeit

szolgalja a fogyasztoi dontések kockazatanak csokkentését a szukséges
informaciok hozzaférhetéségének biztositasaval

aktivan részt vesz a pénzugyi blnozés visszaszoritasaban
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ll. A pénzugyi felugyelet 1.

Engedélykérelmek és mas beadvanyok elbiralasa
- A felugyelete ala tartozo

szervezetek és szemelyek mikodésére, és tevékenysegére vonatkozo, a
feladatkorukbe tartozé jogszabalyi rendelkezések betartasanak, tovabba

a felugyeleti hatarozatok végrehajtasanak
ellendrzése, illetve folyamatos vizsgalata,
mindezek megseértése esetén, €s ennek soran
intézkedések alkalmazasa,

kivételes intézkedések alkalmazasa,

birsag kiszabasa

- Bennfentes kereskedelem, piacbefolyasolas, engedély vagy bejelentés nelkili
tevékenység végzésének gyanuja és a vallalatfelvasarlasra vonatkozé szabalyok
ellendrzése esetén piacfelugyeleti eljaras inditasa

- Anyilvanosan m(kodoé részvenytarsasagban torténd befolyasszerzeéssel kapcsolatos
szabalyok és elvek betartasanak, érvényesilésének ellendrzése, illetve vizsgalata
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ll. A pénzugyi felugyelet 2.

B hataskorok
B engedélykérelmek és mas beadvanyok elbiralasa
B afelugyelet ala tartozo

B szervezetek és személyek mikodéseére, és tevékenységére vonatkozo, a feladatkorukbe
tartozo jogszabalyi rendelkezések betartasanak, tovabba

a felugyeleti hatarozatok végrehajtasanak
ellenbérzése, illetve folyamatos vizsgalata,
mindezek megseértése esetén, €s ennek soran
intézkedések alkalmazasa,

kivételes intézkedések alkalmazasa,

birsag kiszabasa

B bennfentes kereskedelem, piacbefolyasolas, engedély vagy bejelentés nélkulli tevékenység
végzésenek gyanuja és a vallalatfelvasarlasra vonatkozo szabalyok ellenérzése esetén
piacfelugyeleti eljaras inditasa

B anyilvanosan mikodd részvénytarsasagban torténd befolyasszerzéssel kapcsolatos szabalyok
és elvek betartasanak, érvényesulésének ellenbrzése, illetve vizsgalata
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lll. A t6zsdejog alapjai 1.

B tozsde: t6zsdei termekek szervezett és szabvanyositott
kereskedelmének uzletszerl lebonyolitdja, nalunk el6bb sul
generis jogi szemely, majd (zartkord) részvénytarsasag

B t0zsdei termek
B t6zsdén forgalmazott ertékpapir
B deviza
B mas befektetési eszkoz
B aru

B értektdzsde

B arutdzsde
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lll. A t6zsdejog alapjai 2.

B Magyarorszagon az értékt6zsde és az arutézsde onalléan fejl6dott ki
B 1864-ben el6szor értékpapirtdzsdekent jott létre

| r)égy evvel késc’litgb magaba olvasztotta a gabonakereskedelem kdzpontjat és felvette a Budapesti Aru- és
Ertékt6zsde (BAET) nevet

B 1889-t6l a budapesti jegyzéseket Bécsben, Frankfurtban, Londonban és Parizsban is kozolték

B 1948. majus 25-én Budapesti Aru- és Ertéktézsdét feloszlattak, annak vagyonat pedig allami tulajdonba
vettek.

B arendszervaltas utan a vonatkozo torvéenyek tézsdét sui generis, tehat tipusba nem tartozé 6nallé jogi
szemelyként szabalyoztak

B aBudapesti Ertéktézsdét az 1990. évi VI. térvény alapozta meg: 41 tag, 1 bevezetett részvény (IBUSZ)

B az arutdzsdérdl az 1994. évi XXXIX. térvény rendelkezett > 1995. végére a BAT a vilag legjelentésebb 35
t6zsdéje kozé kerult

B 2002 aprilisaban az uj tézsdetanacs a tizenkét évnyi 6nallo jogi személy Iét utan a gazdasagi tarsasagi forma
mellett dontott
B 2004: a tézsde tobbségi részesedése osztrak kézbe kerdl
B 2015: a tézsde tobbségi részesedése magyar kézbe kerul
B amagyar jog egységes szabalyozast alakitott ki az erték- €s arutézsdeére, és a tézsde jogi formajat is egységesen
a részvenytarsasagban hatarozta meg - a Budapesti Ertéktézsde és a Budapesti Arutézsde tevekenységenek
integracidja révén, 2005. november 2-6ta arupiaci kereskedelem is folyik a BET-en
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lll. A tdzsdejog alapjai 3.

tézsdei tevékenység: tézsdei termékek szervezett, szabvanyositott kereskedésének Uzletszer( lebonyolitasa
B tézsdei termék a té6zsdén forgalmazott
B értékpapir
B deviza
B mas befektetési eszkoz,
B valamintaz aru
B t6zsdei tevékenységet kizardlag t6zsde végezhet > t6zsde
B csak dematerializalt részvényl részvénytarsasagi, illetve
B kulfoldi tézsde fidktelepe formaban alapithatd illetve miikddtethetd.
a torvény lehet6ség ad Uj tézsde alapitasara, a t6zsdék szétvalhatnak, 0sszeolvadhatnak és megsziinhetnek.
t6zsde alapitasahoz a Fellgyelet engedélye szikséges
B arualapu ugyletek, valamint devizakereskedés esetén legalabb 150,
B egyeéb tézsdei termékek kereskedése esetén legalabb 500 millio Ft
B Dbefizetett jegyzett t6kével (Tpt. 299. §)

B atdzsde alapitdinak, illetve tulajdonosainak joga és egyben kotelezettsége, hogy eldontsék, milyen tipusu tézsdét
kivannak mikodtetni

> a FelUgyelet engedélyét vagy t6zsdei termékenként kilon, vagy egyuttesen adja meg

engedélyt az kaphat, aki
B rendelkezik a t6zsdei tevékenység folytatasahoz sziikséges személyi, targyi és biztonsagi feltételekkel
B Uzleti terve alapjan megbizhaté mikodeése velelmezhetd, es
B legalabb 15 szolgaltatoval elészerzddést kotott, mint leendd tézsdei kereskedével (Tpt. 303. §)

az engedelyt kapott tézsdét a Felugyelet ,elismert piacként” tartja nyilvan
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lll. A t6zsdejog alapjai 4.

B atbzsde, valamint a hitelintézetek és a befektetési vallalkozasok szakmai érdeklfépviseleti szervei az intézményesitett
tékepiac megteremtésével egy idében létrehoztak a két tézsde mellett mikédé Allandé Valasztottbirésagot

B egyfoku eljaras keretében hozta dontéseit
B legfébb elénye
B az eljarasi hatarid6k rovidsége,
B a hatarozatok azonnali végrehajthatésaga > nemcsak a Magyarorszag hatarain beldl, hanem a New York-i
Egyezménynek koszonhet6en az abban részes allamok joghatdsaga alatt is
B aBudapesti Ertéktézsde
B atbézsdealapitd kozgydllés altal 1990-ben elfogadott alapszaballyal jott l1étre

B az alapitas célja els6sorban a té6zsdén forgalmazott értékpapirok keresletének és kinalatanak elésegitése valamint a
nyilvanos arfolyam alakulas biztositasa volt

B a Tézsde onalld jogi személy és tagsagi alapon mikodik, vagyis az alapitok onkéntesen hoztak létre.
B fliggetlenségét, dnallésagat kizardlag a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete korlatozhatja
B aBudapesti Ertéktézsde 2002. junius vége 6ta részvénytarsasagi, 2006. majus 6ta pedig zartkdrii részvénytarsasagi
formaban mikadik.
B atbzsde
B egyrészt Onkormanyzo szervezet, azaz maga valasztja meg testuleteit, bizottsagait, tisztségviseloit

B masrészt onszabalyozo6 szervezet, azaz a torvény altal meghatarozott keretek k6zott maga hatarozza meg a
tevékenységére vonatkoz6 altalanos szabalyokat
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lll. A tdzsdejog alapjai 5.

B atbzsde szervezete:

B azlgazgatdsag > mint igyvezetd szerv funkcional,

B a Fellgyel6 Bizottsag > az Ugyvezetés ellendrzését latja el,

B a Menedzsment > képviseld szervként mikodik

B atbzsdei kereskedés szekciokra tagolodva, jelenleg négy szekcidban folyik:

B részvényszekcid
B részvények
B Dbefektetési jegyek
B ETF - Exchange Traded Fund (indexkovetd befektetési alap > a nyilt végl befektetési alapok specialis formaja)
B értékpapirositott szarmazékos termékek, az un. a certifikatok

B hitelpapir-szekcio
B allampapirok
B jelzaloglevelek (ingatlanra alapitott jelzaloggal fedezett hitelpapirok)
B vallalati kdtvények

B szarmazékos szekcio
B hatarid6s termékek
B opcios termékek

B  aruszekcio.
B azonnali arupiac (gabonatermékek)
B hataridés gabonatermékek
B opcios gabonatermékek
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Gondolatmenet 2.

Fizetésképtelenseégi jog

l. Csod — csodjog
ll. Csodeljaras
lll. Felszamolasi eljaras
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Gondolatmenet 3.

B EMLEKEZTETO:
jogutéd nélkiili megsziinés
néegy esetkor
A. hatarozott idére létrehozott gt: a megh. idétartam eltelt
B. hatarozott feltétel bekovetkezéséhez rendelt megszinésu gt: feltétel bekovetkezett
C. tagok-alapitok kimondjak a megszinését
D. arra jogosult szerv megszunteti
B A-B-C: végelszamolas, a megszinés alapja
A-B: tarsasag létesitd okirata
C: legfébb szerv dontése
B D: arrajogosult szerv megszunteti
birésag: felszamolas (fizetésképtelenseég)
cégbirosag: felugyeleti eljaras nyoman:
» feloszlatas
» hivatalbdli torlés (megsziintnek nyilvanitas)
B +egyeéb, sajatos megszuntetési ok:
B Pl kkt. bt.: a tagok szama egy fére csokken, hat honap alatt nem lép be Uj tag
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|. Cs8d — csddjog 1.

B cséd: kozgazdasagi fogalom

B személy / szervezet adott pillanatban tatozasait nem képes kifizetni / fizetési
kotelezettségének esedékességkor nem tud eleget tenni

B csdédjog: a személy / szervezet fizetésképtelenségét az allam veszélyesnek itéli: elrendeli
jogi utra terelését: a hitelez6k koveteléseinek megh. rendben valod kielégitéset

B anyagi csddjog: jogi meghatarozasok, amelyek korulirjak a nemfizetés joqgi
kovetkezmeényeit

B alaki csddjog: birésag eldtt folyo eljaras: ennek soran a hitelezdi kovetelések részben /
egészben kielégitést nyernek

B cs6d - csddjog: kozgazdasagi fogalom és jogi értékelése (pillanatnyi likviditasi zavar <
csbdeljaras: ennek komoly negativ gazdasagi hatasai lennének)
B kiindulopont: az eljaras-inditas kritériumainak meghatarozasa, két kritérium

B fizetésképtelenség: az adds nem tett eleget esedékes fizetési kotelezettségének, és
ehhez a torvényben megkivant id6tartam eltelt

B tuladdsodas: az adds tartozasai meghaladjak a vagyonat
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|. Cs8d — csddjog 2.

B 1991 IL. csédtorvény: hatalya a gazdalkodd szervezetekre és hitelezbikre terjed ki
B adés
B tartozasait esedékességkor nem tudta/tudja kiegyenliteni
B fizetésképtelenségét a birdsag megallapitotta
B hitelezd
B az addssal szemben lejart pénzben kifejezett vagyoni kdvetelése van
jogerés-végrehajtatoé birdsagi/hatésagi hatarozaton alapuld
az ados altal nem vitatott
B csddeljarasban
meg le nem jart
de az ados altal elismert
B csdédvagyon: az ados vagyona (befektetett eszkoz, fogdeszkdz)
B eljaras:
B az ados székhelye szerint illetékes
B megyei/févarosi birésag
B nemperes eljarasa
B ellentétes érdekek:
B hitelez6k kielégitése: FELSZAMOLASI ELJARAS
B a valsagba keriilt adés gazdalkodo reorganizacioja: CSODELJARAS
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Il. Csbdeljaras 1.

B eljaras: az adés
B fizetési haladékot kezdeményez a cs6degyezség érdekében
B csOdegyezség megkotésére tesz kisérletet

B kérelem: a gazdalkodo szervezet vezetdje nyujtja be a birdsaghoz (2 éven belul nem nyujthat be ujabbat,
ha korabban fizetési haladékban részesult)

B targyalas:
B az eljaras kezdetétél 30 napon belul, a fizetési haladékoz szikséges hitelez6i egyetertés érdekében,
meg kell hivni ra:

B ismert hitelezOket: kozvetlenul
B ismeretlen hitelez6ket: hirdetmeény utjan (2 napilap)

B hitelez6 egyetértés kérése, megadottnak kell tekinteni, ha megadott
B alejart kdvetelések Vz-e
B ale nem jart kOvetelések s-e
B ha Osszesen kiteszik a kovetelések 2/3-at

B atargyalas eredményérdl az ados értesiti a birdésagot

B abirdésag
B meghozza a fizetési haladéki végzést
B vagy megszunteti az eljarast
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ll. Csbdeljaras 2.

B csdd: fizetési haladék, a kifizetések nem teljesitése

B anem-teljesitéshez, késedelmes teljesitéshez fliz6d6 jogkdvetkezmények nem allnak be (kiv.: a hitelezdi
kovetelések kamatai)

B a pénzkovetelések végrehajtasa szunetel
B legfeljebb 60 nappal meghosszabbithatd, az adds vagy a hitelezék tobbségének kérelmére
B vagyonfelliigyeld
B a birésag rendeli ki a felszamoldk névjegyzékébdl
B figyeli az addés gazdasagi tevékenységét, vagyoni helyzetét
B jovahagyja az egyezséget
B adds: afizetbképesség helyreadllitasa/megtartasa érdekében
B programot készit
B egyezségi javaslatot készit
B egyezségi targyalast tart
B csdédegyezség
B hitelezdk és harmadik személyek
M atvallalhatjak az ados tartozasat
M tulajdont szerezhetnek az adds vagyonaban

B haegyezség nem jon létre, nem hagyjak jova, nem felel meg a tv-ben foglaltaknak:a csédeljaras nem jon létre,
ill. atvaltozik felszamolasi eljarassa

B ha az egyezség létrejon, jovahagyjak, megfelel a tv-ben foglaltaknak: a birésag befejezettnek nyilvanitja
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lll. Felszamolasi eljaras 1.

B |ényege:
B fizetésképtelen adds jogutod nélkul megszinik
B a hitelez6k kielégitést nyernek
B eljaras:
B adds kérelmére
B hitelez6 kérelmére
B végelszamolas
B acégbirésag értesitése
B birésag: megallapitja az ados fizetésképtelenségét
B vizsgalat
B 30 napos hataridé a tarozasok kiegyenlitésére
B dontés 60 napon beldl
B fizetésképtelenség megallapithaté, ha
B korabban nem vitatott/elismert tartozasat nem vitatta/nem egyenlitette ki
B joger(s birdsagi hatarozatban megallapitott teljesitési hataridén belll tartozast nem egyenlitette ki
B a vele szemben lefolytatott végrehajtas eredménytelen volt
B csbdegyezség ellenére fizetési kotelezettségét nem teljesitette
B fizetésképtelenség megallapitasa:
B felszamolo kijeldlése a felszamoldi névjegyzékbdl
B o felszam olbmmsamsskinsie L
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lll. Felszamolasi eljaras 2.

a felszamolé
B a vagyonnal kapcsolatos jognyilatkozatot megtétele
B a munkaltatd jogok gyakorlasa és kotelezettségek ellatasa
B vagyonkezelés
B koOvetelések behajtasa
B avagyon értékesitése, a lehet6 legmagasabb aron, palyazat vagy arverés keretében
B atartozasok kiegyenlitése, szigoru sorrendben: hitelez6i rangsor
B felszamold koltségei
B zalogjoggal biztositott kovetelések
B tartasdijak, jaradékok
B egyéb kovetelések: a gt. tagjanak, vezet6 tisztvisel6jének kovetelései
B  parentalis leosztas”
B 1. helyen: elsd hitelez6i osztaly
B 2. helyen: masodik hitelezdi osztaly, stb.
egyszer(sitett felszamolas, ha
B avagyon a varhato felszamolasi koltségekre sem elég, vagy
B az eljaras technikailag lebonyolithatatlan
B afelszamolod kérésére a birésag végzésben
B avagyon felosztasa a hitelez6k kozott
B az ados megszuntetése
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