A pénzpiac

Penzkinalat, penzkereslet,
penzpiaci egyensuly
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A pénzkinalat
A pénzkinalaton egy gazdasag forgalomban kerulé
pénzmennyiségét értjuk.

* A mai pénz hitelpénz

* Az idbk soran az arupénz jelentfsége visszaszorult,
(nem volt elég nemesfém?) a pénzhelyettesiték
léptek helyébe. llyen volt a valto.

* A mai pénz hitelnyujtassal keletkezik és hitel
visszafizetéssel szlnik meg. (kés6bb részletesen)

* Most egyenlére a modellben adottnak tekintjiik, (a
jegybank hatarozza meg)

Gazdasag- és Tarsadalomtudomanyi Kar «  Kozgazdasagtan Tanszék \& I

L el
ot st o IR T
rin BN TIILY B
Mujassasnasnass Lo SLI LI
105 OO e 'l‘ R |

AAARAARAARAY
MUOEGY



Penzkereslet

* A pénzkeresleten egy a gazdasagi alanyok altal
kilonboz6 céllal tartani kivant pénzmennyiségét
ertjuk.

 Mieért tartjak az emberek a pénzt?

* A funkcioknal errél volt szo:

*»» Tranzakcios céllal

+» Ovatossagbol

*»* Spekulacios céllal

El6zmények: ki mire helyezi a hangsulyt?
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valtozata
* |. A Fischer-féle forgalmi egyenlet:

n
* MV=PQ=2,;=1Di qi
* M a pénzkinalat

I El6zmények: mennyiségi pénzelmélet két

* V:a pénz forgasi sebessége, azt mutatja meg,
hogy egységnyi pénz adott idGszak alatt
hanyszor cserél gazdat.

 Q: realkibocsatas, P: arszinvonal
* Ertelmezhetd, mint a forgalomhoz sziikséges
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I Helyette:Mennyiségi penzelmélet |

 Q adott a Say-torvény miatt (a gazdasagban
minden kinalat megteremti a maga keresletét)

* Vagyis a jovedelem szintje a megtermelhetd
kinalat altal meghatarozott = potencialis
jovedelem

* Az arszinvonal a pénzpiacon alakul ki

* AV szintén konstans (intézményi adottsag)
* Ha M né Csak P n6 = a pénz semleges

e =, Fatyol a realrendszeren”
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I A pénz csak tranzakcios eszkoz I

* Az egyenlet azt fejezi ki, hogy a nominalis
kereslet és nominalis kinalat megegyezik
egymassal.

Az egyenletben M, V és Y nagysaga adott, igy
P teremti meg a két oldal egyenl6ségét.

A mennyiségi pénzelmélet szerint a pénznek
egyetlen szerepe az adasvétel kozvetitése =
tranzakcios felfogas!
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Il. Cambridge-i formula

* A pénzt tartjak: a pénztartas a realjovedelem
stabil fuggvénye: k=pénztartasi hajlandésag

* L=real-pénzkereslet=kY
* M/P a redl-pénzkinalatt
* Egyensuly:M/P=L=kY

* Valojaban ez is tranzakcids felfogas: azért
tartjuk, hogy vasaroljunk rajta

 k=1/V és konstans, Y=Q
. Itt |ssemleges a pénz: ha M no, csak P n6
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Keynesi pénzelmélet: pénzkeresleti
motivumok

* Tranzakcios pénzkereslet: olyan pénztartasi igény, ami
a folyamatos vasarlas lebonyolitasat szolgalja

= + Ovatossagi pénzkereslet: az a pénzmennyiség,
amely elegend6d az el6re nem lathatd események
kivédéseére.

" + Spekulacids pénzkereslet: az a pénzmennyiség,
amely biztositja a gazdasagi szerepl6k vagyonanak
legjobb megdlrzését, lehetdveé téve annak ndvelését is.

= Utébbi 2 ,tétlen pénz” (idle ballance) = a kamatlab
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A pénzkeresleti fuUggveny

* A tranzakcios pénzkereslet a jovedelem
pozitiv fuggvénye (kY)

* A spekulacios pénzkereslet a kamatlab
negativ fuggvénye

* Az Ovatossagi pénzkereslet a kamatlab
negativ (és a jovedelem pozitiv fliggvénye).

* A pénzkereslet (L) az el6z6 harom pénzkereslet
dsszege, tehat a jovedelem pozitiv és a
kamatlab negativ fliggvénye: L=kY+Lo-hr

i s o é"‘”‘. ,
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Pénzkereslet:pénzkeresieti fiiggvény

L(Y,) L(Y, L: real pénzkereslet
Y: realjovedelem
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Pénzpiaci egyensuly
* A pénzpiacon adott a
real-pénzkinalat M/P

* =real-pénzkereslet L
M/P

>

A kamat a likviditasrol -
valo lemondas jutalma

* A pénzpiaci egyensulyt a
kamatlab alakitja ki

e - LM-gorbe: a pénzpiac
egyensulyat mutatja az r-Y L(Y.1)

kapcsolataban =
L ™mp
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Az LM — goérbe Levezetése

r

Pénzpiaci egyensuly LM-gorbe
M/P
M
2)
1)
1)
L(Y2)
L(Y1)
L, M/P Y
Y1 Y2
A realjovedelem emelkedésével A magasabb jovedelemhez magasabb
a real-pénzkereslet né egyensilyi kamatlab tartozik

wfeeancasiarariml s ] Bmmﬂu
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I Pénzpiaci egyensuly, az LM-gorbe I

Azon Y és r pontok kombinacidinak halmaza,
ahol a pénzkereslet és a pénzkinalat

megegyezik egymassal.
Explicit formaban:

Z=L=kY+Lo-hr
Kamatlabra rendezve:

1 M
r—z (kY‘ F + Lo)

L learararaarl
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Az aru -és pénzpiac egyuttes
egyensulya

Az IS-LM rendszer
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Az IS — LM rendszer

IS: Y=C(Yp)+I(nN+G |
Egyensulyi jovedelem
LM: M/P =L (Y ;r) és kamatlab
Exogén valltozok:
-arszinvonal (P) LM

-fiskalis politika (T, TR és G)

-monetaris politika (M)

1S

Y™ Y
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Algebrai levezetés

YZOL(A—aI')
e |S: M
o LM' ?:kY‘FLO—hI'
o r:l(kY—M+L0j
e Atrendezve: h P

) Y =a
IS-be helyettesitve: {

aka

A2

v -
h

a M
Y—O(A+Clz(?—l;0)
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Algebrai levezetés

* igy a jovedelem egyensulyi szintje:

Y =5A+y(%—Loj

* Ahol: B=

B

, B d
] 4 keo €S Y = E
B a fiskalis politika

* /' a monetaris politika multiplikatora

Gazdasdg- és Tarsadalomtudomanyi Kar e«  Kodzgazdasiagtan Tanszék e

MUEGYETEM 1782



Egy haromszerepl8s gazdasagban az alabbi

adatok ismertek:
* A fogyasztasi hatarhajlanddsag 80%, az autondm megtakaritas

-80, a beruhazasi figgvény I(r)=160-20r, az allam 150
egységnyi autondm adot szed, a jovedelemado kulcsa pedig
6,25%. A koltségvetés kiadasi oldalan szerepelnek a

kormanyzati vasarlasok 130-cal, valamint a haztartasoknak
juttatott transzferek 100-zal. A pénzkinalat konstans, értéke

300, a pénzkeresleti figgvény L=0,5Y-50r. Az arszinvonal
egyséegnyi.

 Milesz az IS-gérbe egyenlete?

 Mekkora az egyensulyi jovedelem és kamatlab?

 Mekkora egyensuly esetén a koltségvetés egyenlege?
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* |S egyenlete:

e Y=C+I+G

e Y=80+0,8(Y-150-0,0625Y+100)+160-20r+130
* 0,25Y=330-20r

e Y=1320-80r,

* r=16,5-0,0125Y
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 LM-gorbe:
* 300/1=0,5Y-50r

~0,5Y-300
=50

o o,25\(=33o-200'5\;’3OO

* 0,45Y=450
* Y=1000, r=4
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C.

e BB=T-Tr-G=150+0,0625(1000)-100-130= -17,5
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I Gazdasagpolitika
IS - Fiskalis politika

-G, TR, T
LM - Monetaris politika
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Expanziv fiskalis politika

I
o

Kiszoritas
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Expanziv fiskalis politika

* Az expanziv fiskalis politika (kormanyzati vasarlasok,
transzferek novelése és adocsokkentés) jobbra tolja
az IS-gorbét.

* A multiplikator-hatason keresztil n6 a
realjovedelem, — pénzkereslet n6

* NG a kamatlab ami csokkenti a beruhazast.
— A jovedelem csokken.
e =kiszoritasi hatas (Y’ Y1tavolsag)

e A kozkiadas magankiadast (l) szorit ki. Itt a kamatlab
emelkedése miatt.
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xpanziv monetaris politika

o

I

Yo Y4 Y
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Expanziv monetaris politika

» Plusz pénzmennyiség a gazdasagba: a real
pénzmennyiség (M/P) ng, tehat LM gorbe jobbra
tolodik.

» A pénzbdség tulkindlatot eredményez a pénzpiacon,
ami lenyomja a kamatlabat.

» A kamatlab csokkenésével n6 a beruhazasi kereslet,

ami a multiplikator-hatason keresztil noveli az
egyensulyi realjovedelmet.

S e e aE .
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Restriktiv monetaris, restriktiv fiskalis
politika

RM
— M csokken
— M/P { = LM balra tolédik
— rIN, mert a pénzmennyiség csokken
— r novekedése csokkenti a beruhazasi kereslet, csokken a
realjovedelem
RF

— IS balra (mert +T vagy —G)
— Y { multiplikator hatas

— Ekkor viszont a beruhazas novekedése mérsékli a
jovedelem csokkenését
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I Az arszinvonal valtozasanak bekapcsolasa I

* Eddig konstansnak tekintettuk

* Ha valtozo az IS-LM-bdl egy fliggvény
vezetheto le

 Ez az un. AD-gorbe
* Az egész gazdasagra vonatkoztatott keresleti
gorbe = aggregalt keresleti gorbe

* Ugyanigy lesz AS-gorbe is = inflacio
problémaja (,,hianyzo egyenlet”)
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AD

e 1.) Az arszinvonal né.

» 2.) Aredl pénzmennyiség (M/P) tehat csokken:
Az LM gorbe balra tolodik, a kamatlab
emelkedik.

— A real pénzmennyiség (M/P) csokken
—tulkereslet a pénzpiacon ->emelkedik a
kamatlab

* 3.) A kamatlab emelkedésével csokken a
beruhazasi kereslet, igy csokken a
realjovedelem is.

el : |
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IS - LM modell és az aggregat keresleti gorbe (AD) levezetése

pCacacna /e SRR [miandardnadnty)
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I Algebralilag

Y:BA+y(%—LOj
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A keynesianus

munkapiac
Aggregat kinalati gorbe
levezetése




A keynesianus munkapiac

* A nominalbér rogzitett, a realbér az arszinvonal
valtozasan keresztiil alkalmazkodik

o A vallalati szektor az arszinvonal valtozasan
keresztiul alkalmazkodik a kereslethez

* Rovidebb oldal elve : a munka kereslet €s
kinalat koziil mindig a kisebb hatarozza meg a
foglalkoztatast

* A teljes foglalkoztatas elott a kereslet

Gazdasdg- és TarMWSHS@@@Wﬁ » Kbdzgazdasigtan Tanszék A g X I
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Konstans munkakinalat — gyakori felteves,
hogy fuggetlen a realbértol

v
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Aggregalt kinalat

*Aggregat kinalat: (AS) azt mutatja meg,
hogy a vallalati szektor killonb6z6
arszinvonal mellett milyen
kibocsatas/jovedelmet képes elGallitani.

1. A munkapiacbol

2. és az aggregalt termelési fliggvénybdl
vezetjuk le
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AS levezetése konstans

munkakinalat esetén
AP

AS

* Az aggregat kinalati
fuUggvény felsd szakasza
fuggbleges,haa -~  po
munkakinalat konstanWs/P< W) wro  PL /

. . e /e ‘ \ LYl ‘YO> Y
*Tipikus a potencialis 'y N1 o
[ V4 7’ 77 [ | N N N N N | B N B ‘
kibocsatas elbtti helyzet | |
(emelkedd szakasz) Ns L
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Qlda

e M=PY-KPK-WN, %—P—-W 0,

« MPy =~

* Pl.Y=+KN,és K = 2500,igy Y = 50+/N
25 w

* MPy =2 =—,haW =5 akkor VN =5P

e N= 25P?

e Y=50/N =50-5P = 250P

* Ez az emelkedd szakasz, amig a munkakereslet a
meghatarozo a teljes foglalkoztatasig

 Utana figgd8leges: pl. ha N° = 64, akkor Y=400,

Gazdasdg- és Tarsadalomtudomanyi Kar e«  Kodzgazdasiagtan Tanszék A g \ I
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AS-AD ren

w/P \g (w/P)1 ‘(W/P)O

Kozgazdasdgtan Tanszék
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hajlanddsag 75%, az autonom fogyasztas 300 egység.
A kormanyzati kiadasok osszege 400 egyseég, az ado
100 egyseg egyosszegli adobol és 16%-os
jovedelemfliiggd adobal tevodik dssze, a transzferek
nagysaga 900 egység. A beruhazasi fuggvény: 1=1600-
25r.

e A gazdasagban |év6 nominalis pénzmennyiség 6800
egység, a real-pénzkereslet pedig: L=0,26Y —-50r, az
arszinvonal 4 és rogzitett.

I  Egy harom szerepl6s makrogazdasagban a fogyasztasi

* Az aggregalt termelési fuggvény Y=V KN a
tokeallomany 625 és konstans, a munkakinalat
102400

LI 6 'L‘—'_“L'!!!! 2 Gazdasag- és Tarsadalomtudomanyi Kar Kozgazdasagtan Tanszék agunisaigtin
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a) Mekkora aru és pénzpiac egylittes egyensuly esetén a
jovedelem, a kamatlab és a foglalkoztatas (és a
munkanélkiliségi rata)?

b) Hatarozza meg a megtakaritasi fliggveényt és a
megtakaritasok nagysagat!

c) Hatarozza meg a fogyasztasi fuggvényt és a fogyasztas
nagysagat!

d) Hatarozza meg a koltségvetés egyenlegét és a beruhazasok
nagysagat!

e) Mennyivel kellene ndvelni a kormanyzat vasarlasait, hogy
elérjuk a teljes foglalkoztatast?

f) Mennyivel kellene ndvelni a pénzkinalatot, hogy elérjik a
teljes foglalkoztatast?

ii!i'!«-.. e R -;! e v'
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I A képletek

e Y=C+C(Y =Ty — zY + TR)+Ij-ar+G

Y = Al
l1-c(1-2)

(Co+1,+G ;I- cTR —CT, —ar)

Y=a(A—ar)—>r=lA—iY

a aa

.-.'J-L ! s 48 mmm.%' e g & = £ 4 Kazgazdasigtan \K
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Algebrai levezetés
e |IS: Y:oc(;x—ar)

 LM: %:kY+LO—hr
1 M

e Atrendezve: r=E(kY—;+Loj

M
* IS-be helyettesitve: Y:“{A_%{H_(?_Loﬂ}

aka

| _ aM_
e Y 4 hY—“A"‘ah(P LO)

Gazdasdg- és Tarsadalomtudomdnyi Kar «  Kozgazdasidgtan Tanszék A g \ I
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Algebrai levezetés

* igy a jovedelem egyensu
M A

Y*:BA+y(——LO
P J

¢ AhOI B_ _|_kaoc es

e p afiskalis politika

yi szintje:

y=—P

a
h

* 2 monetaris politika multiplikatora

MUEGYETEM 1782
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Munkapiac és termelési flUggvény I

* + aggregalt termelési figgveny: Y=VKN
* +K a tobkeallomany, ami konstans

 + a munkakinalat, ami szintén konstans.
* U=N®—N”

U NS—ND
e U%=— =
NS

NS

MOEGYETEM 1782 Gazdasag- es Tarsadalomtudomanyi Kar Kozgazdasagtan Tanszék ,



a)
. Y=300+0,75(Y-100-0,16Y+900)+1600-25r+400
. 0,37Y=2900-25r

. 6800/4=0,26Y-50r, 1r = 221700

50
. 0,37Y=29oo-25°'26ys?”{
. 0,5Y=2900+850
. Y=7500 1=5

« 7500=25+vN, N=90000

NS—NP  102400-90000
e U%= = =12,11%
NS 102400

-: = ‘l‘. =- ’ £ ”, ” ” - & - ” ’ m‘% \
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b-c)

e C=300+0,75(Y-100-0,16Y+900)
. C=900+0,63Y

e C=5625

e $=-300+0,25(Y-100-0,16Y+900)
e $=-100+0,21Y

. $=1475

Riiidississsisim - J g i 4g- és Ta inyi . e ; 3 izgazdusbgtan \{\
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* BB=100+0,16Y-900-400=0
* |=1600-25x5=1475




I y

« Y=300+0,75(Y-100-0,16Y+900)+1600-25r+400+AG
e 0,37Y=2900+AG-25r

¢ 6800/4=0,26Y-50r, r = 0,261;;1700
0,26Y—1700

* 0,37Y=2900+AG-25

* 0,5Y=2900+AG+850
* Y=80 él AG=250

* Vagy [-val: f=1/0,5=AY/AG

* AG=250
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f)
e Y=300+0,75(Y-100-0,16Y+900)+1600-25r+400
e 0,37Y=2900-25r

0,26Y— 1700—4TM

* (6800+ A M)/4=0,26Y-50r, r = =

+ 0,37Y=2900-25228/1700- 01/

* 0,5Y=2900+850+AM /
* Y=8000-nél AM ='2000

* Vagy y-val: y—AY = 3 3 =1, és szorozva az

arszinvonal: 500x4=2000
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