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I Miért volt ra szukség?

A Keynes el6tti (neo)klasszikus elmélet hibai

* Egyéni optimum - tarsadalmi optimum
(Lathatatlan Kéz, altalanos egyensuly)

« Altaldban hibas el6feltevések= egyensuly
elofeltevése

* A pénzszerepéenek negligalasa - Say-torveény,
klasszikus dichotomia

e Statikus elmélet
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oAzt hiszem, nem helyes a kozgazdasagtudomanyt egyrészt érték- és
elosztaselméletre, masrészt pénzelméletre osztani. Véleményem szerint az a
kettéagaztatas a helyes, amelynek egyik aga az egyedi iparag vagy vallalat
elméletével és az adott mennyiségli er6forrasok kiilonb6z6 felhasznalasok kozti
elosztasaval, valamint a nekik juté javadalmazassal foglalkozik, a masik aga pedig
az egész termelés és foglalkoztatas elmélete. Amig csupan arra szoritkozunk, hogy
az egyes iparagat vagy vallalatot tanulmanyozzuk, azzal a feltételezéssel, hogy az
alkalmazott er6forrasok teljes mennyisége allandd, tovabba atmenetileg
feltételezve azt is, hogy a tobbi iparagak vagy vallalatok korilményei nem
valtoznak: addig csakugyan nem kell figyelembe vennink a pénz jellemz6
tulajdonsagait. Mihelyt azonban azt kezdjuk vizsgalni, mi hatarozza meg a
termelés és a foglalkoztatas teljes volumenét: nem lehetiink meg a pénzen
alapulé gazdasagi rendszer atfogé elmélete nélkil. De talan huzhatnank olyan
valasztovonalat is, amely a stacionér egyensuly elmélete és a mozgd egyensuly
elmélete kozt tesz kiilonbséget, az utobbin egy olyan gazdasagi rendszer elméletét
értve, amelyben a jovordl alkotott valtozé vélemények befolyasolhatjak a jelenlegi
helyzetet. A pénz ugyanis alapjaban véve azért fontos, mert 6sszekotd lancszem
a jelen és a jovo kozt.” (Keynes 1936)
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Az 1936-ban irodott A foglalkoztatas, a kamat és a pénz
altalanos elmélete (The General Theory of Employment, Interest
and Money)

A klasszikus és neoklasszikus kozgazdaszok a gazdasagnak csak egy
specialis, egyensulyi allapotat irtak le, amit aztan megprobaltak a
valo életre is alkalmazni, sikertelenil. Keynes leirja az ,,altalanos
esetet” — nem teljes foglalkoztatas melletti egyensuly

A klasszikus elmélet "az alkalmazott er6forrasok adott
mennyiségének a kilonbozd felhasznalasi lehetfségek kozotti
megoszlasaval és azokkal a feltételekkel foglalkozik, amelyek -
feltételezve, hogy alkalmazzék az eroforrasoknak ezt a
mennyiségét - meghatarozzak egymashoz viszonyitott
jovedelmiuket és termékeik egymashoz viszonyitott értékeit."
(Keynes [1965] 22. o.)

Roviden "az elosztasnak a teljes foglalkoztatas allapotara
vonatkoztatott elméletét". (Keynes [1965] 34. o.)

.l.!n“.“ ssasnarss .U- > .,.”,.A‘ o . mabosl, /
Wileeanessennasml = WH R = RiARALA2A4E : , , , = , ,
0 ;: GYETE '“ '1 T 8 Gazdasag- eés Tarsadalomtudomanyi Kar e«  Kozgazdasagtan Tanszék A g |

CRHHERHE o0 B ok




A gazdasag monetaris elmélete

e A klasszikus elmélet egy olyan gazdasagot ir le
"amelyik hasznalja ugyan a pénzt, de csak mint
puszta tranzakciok kozvetito eszkozét a real dolgok és
vagyontargyak kozott, anélkil, hogy megengedné,
hogy a pénz befolyasolja a motivumokat és
dontéseket" - ezt Keynes barter gazdasagnak (real-
exchange economy) nevezi, szemben egy
pénzgazdasaggal "amelyben a pénz sajatos szerepet
jatszik és hat az érdekekre és dontésekre" (Keynes
C.W. - XIV. 408. o0.)

* A kapitalizmus pénzgazdasag, nem irhatja le a
muikodését egy olyan elmélet, ami nem tartalmazza a
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Keynes ironikusan a klasszikus gazdasagtanrol

,Jollehet magat az elméletet az ortodox kdzgazdaszok a legutdbbi
idékig nem vontak kétségbe, a tudomanyos el6relatas céljaira vald
kétségtelen alkalmatlansaga id6vel jelent6sen cs6kkentette kovetbinek
presztizsét. ...a kozgazdaszok ugyan nem sokat torodtek azzal, hogy
hianyzik az 6sszhang elméletiik eredményei és a megfigyelt tények
kozott; de az egyezés hianya nem keriilte el az egyszerii emberek
figyelmét, s ezek mindinkabb megvontak a kozgazdaszoktdl azt a
megbecsiilést, amelyben mas tudomanyagakat részesitettek; olyan
tudomanyagakat, amelyeknek az elméletei a gyakorlatban megfigyelt
tényekre alkalmazva megalltak helylket. A hagyomanyos gazdasagi
elmélet sokat dicsbitett optimizmusa miatt a kozgazdaszokat olyan
Candide-oknak kezdték tekinteni, akik kertjuk mdvelése kedvéért hatat
forditva a vilagnak, azt tanitjak, hogy minden a leheté legjobban
menne a lehetséges vilagok eme legjobbikaban, ha mindent
szabadjara engednének.”
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A Say-torveny kritikaja
 Keynes a Say-torvényre oOsszpontositotta kritikajat.
* Felismerte, hogy az ortodox elmélet jollehet
formalisan pénzgazdasagrol beszél, valdjaban
barterben gondolkodik.

* Say lényegében azt feltételezi, hogy a gazdasagi
dontésekben a pénz nem jatszik aktiv szerepet,
puszta technikai eszkoz a csere lebonyolitasara.

* Ez abban jelentkezik, hogy a pénzt mindenki
maradéktalanul elkolti —tranzakcios felfogas
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Say-torvény

"Erdemes ramutatnunk arra, hogy amint sor keriil egy
joszag elballitasara, attol a pillanattol kezdve piacot kinal
mas termékeknek is sajat teljes értékének erejéig. Amint a
termel6 befejezte termékeén utolsé miiveletét, igencsak
torekedik arra, hogy azonmod eladja nehogy kezeiben
csokkenjen annak értéke. Nem kisebb hévvel probalkozik
ezutan felhasznalni az igy nyert pénzdsszeget, hiszen a pénz
értéke szintéen romlando. A pénztdl valéo megszabadulas
egyetlen modja azonban az, ha masik terméket vasarolunk.
Igy tehat valamely termék elallitasanak puszta ténye
kozvetlenil szabad teret nyit mas termékek szamara.,,
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A Say-torveny kritikaja
 "A modern gondolkodast még mindig atitatja az a
nézet, hogy az emberek egy vagy mas modon, de

mindenképpen elkoltik a pénziiket, ...". (Keynes
[1965] 39.0.)

* A Say-torvény ellentéte: eladatlan aru, vagy meg
sem termelt aru (= kihasznalatlan eréforrasok) <=
elkoltetlen pénz
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Say-torveny kritika és elégtelen kereslet

* Keynes szerint a kapitalizmus pénzgazdasag és nem egyszeri
cseregazdasag, amelyben a pénz a gazdagsag altalanos
formaja, és 6nallo torekvés targya. Ezért, ha valaki eladja
arujat, az érte kapott pénzt nem feltétlentl igyekszik elkolteni.
Ha viszont valaki nem vasarol, ennek kovetkeztében masok
nem tudnak eladni, igy kevesebbet képesek Ok is vasarolni
stb.(negativ multiplikator)

* Ez a piacok altalanos besziikiilését eredményezi, igy
szukségszer(d olyan helyzetek kialakulasa, amikor a , kereslet
zommel a pénz felé iranyul”, vagyis a tobbség csak eladni
akar, anélkul, hogy vasarolna. Ez az 6sszes kereslet
elégtelenségét jelenti, a kinalattal szemben.

 Marx: a valsag elvont lehetésége = pénz = az eladas as a vétel
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Hibas elofeltevések

* Keynes: a hagyomanyos elmélet
posztulatumai hibasak

* Mitdl jo egy elmélet?
* Helyes el6feltevések?
* Fontos ez?

* Elmélet és ideoldgia
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Milton Friedman (1953, ,, The methodology of Positive
Economics”, Essays in Positive Economics: , Tételezziik
fel, hogy elére akarjuk jelezni egy profi biliardjatékos
lbvéseit. ... kivalo elbrejelzéseket adhatunk, ha
feltéetelezziik, hogy a biliardjatékos ugy 16, mintha (as if)
ismerné azokat a komplikalt matematikai formulakat,
amelyek megadjak a golyo optimalis utjat... Nem azért
bizunk ebben a feltételezésben, mert azt hissziik, hogy a
biliardjatékosok ... tényleg vegrehajtjak a fenti
szamitast;, hanem inkabb azért, mert azt hissziik, hogy
ha a jatékosok nem lennének kepesek vagy igy vagy ugy
léenyegében ugyanerre az eredményre jutni, akkor nem

lehetnének kivdlo bilidrdjatékosok.”

s B "
e e 4o s 5 ’ ; :
MOEGYE E 1768 Gazdasdg- és Tarsadalomtudomdnyi Kar «  Kozgazdasidgtan Tanszék A g |




A helyes elmélet kritériumai

e Logikai konzisztencia = ne legyen 6nellentmondasos
* Tesztelhetfség = megfeleljen a valésagnak
* De hogyan teszteljluink?

* + Nem csak az eredményt, hanem a feltevések is
tesztelni kell!

e A feltevések eredete - absztrakcio

e Lényeges dolgok kiemelése és lényegtelenek
elhagyasa
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Mi a kozgazdasagtan

e Arisztotelész: 1. OIKONOMIA, az ,élet
muveészete”, azaz az emberi szikségletek
klelegltesenek muvészete hasznos dolgok
(joszagok, commodity) altal.

e =jOszag-atalakitas szukséglet-kielégités végett
 Termelés, vagy csere utjan
» Marxi sémdval: A—A’ aru, masik aru
A—(P)-A’, azaz dru—pénz—masik aru
. A penz csak eszkoz!
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Mi a kozgazdasagtan

* Arisztotelész: |étezik egy masik alapvetd
viselkedési forma is

2. CRHEMATISTIKE, a , pénzcsinalas

muvészete”, pénz elkoltésével tobb
pénzbevételre szert tenni, mint az eredeti

e Marxi sémaval P-(A-A’)-P’.

* A pénzitt céll

e Ez kimarad a modern (ortodox)
kbdzgazdasagtanbol
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Kapitalizmus jellemzdi

* 1. Krematisztikus = vannak olyan szereplék, akik azért
koltenek el pénzt, hogy tobb pénzbevételre tegyenek szert

* Az elemi gazdasagi logika tehat: P-(A-A’)-P’. A krematisztikus
viselkedés vegytiszta formaja a hitel P-P’.

e 2.Pénzgazdasag

e 3. Szabad

» magantulajdonon alapul. Vagyis tulajdonaval mindenki azt
csinal, amit akar feltéve, hogy nem sért e jogaban masokat.

» Decentralizalt, vagyis egy szerepl6 a tobbiek cselekedeteinek
(vagy cselekedetei eredményének) ismerete nélkul is hozhat
dontést. = a szerepl6k tényleges cselekedetei utélag vannak
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koordinalva.
Gazdasdg- és Tarsadalomtudomanyi Kar e«  Kodzgazdasiagtan Tanszék \ I

hobiabontsiisiasisressnas; , S TRISTRTRIRTEAL ..o isessasnstsass, mubesl

R LA

;I; BT H ;I;I
. o] S I ]

MUEGYETEM 1782




Tovabbi tulajdonsagok

* Nincs rabszolgasag. Vagyis a munkaereje
mindenkinek sajat tulajdonban van.

 Magan - hitelpénzrendszer van. Vagyis
maganbankok teremthetnek pénzt
hitelmdivelettel. ??7?

e Lasd kesobb!
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Mi a pénz

Arany-e? sarga, csillogo, becses arany?
. Csak ennyi ebbdl:

? a feketle fehér lesz, rut s%ep Jogtalarn]n Shakespeare:

0gos, silany nemes, vén ifju, gyava hos. ani T
Miert ez, istenek? Minek? Hisz ez Atheni Timon
Elvon papot, hivet mellGletek,
S a meg erGsnek vankosat kirantja.
E sarga gaz: hitet kot s bont; az atkost
Megaldja; szurke poklost megszerettet;
Tolvajnak allast, cimet, bokokat,
Tetszést s tanacsos-széket ad; az elny(tt
Ozvegynek Uj ferjet szerez, . karhozott fem,
Emberiség kozos rimaja...
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A nemzet gazdagsaganak vizsgalata
- a szambavétel problémaja

e A tarsadalom egészébdl indulunk ki

* Tarsadalmi gazdagsag = egyéni gazdagsagok
dsszessege

* Eszkozdkben jelenik meg

* A valos eszkozok azonban nem feltétlendl
egyenlOk az egyéni gazdagsaggal (tartozas-
kovetelés)

* - Pénziigyi eszko6zok
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* Az egyének hozzajarulasa a tarsadalmi gazdagsaghoz az
egyéni gazdagsag

* Az egyének eltulajdonitasa (kivétele) a tarsadalmi
gazdagsaghbol valds eszkoz (real asset).

* Ha valaki tobbet tulajdonit el a tarsadalmi gazdagsagbadl, mint
amennyivel hozzajarult, akkor tartozasa keletkezik.

* Ennek tikorképeként, akik kevesebbet vesznek ki a tarsadalmi
gazdagsagbol, mint a hozzajarulasuk, kovetelésiik keletkezik.

* Jegyezziik fel ezt egy céduldra: En tartozom Onnek!

* Nevezzuik ezeket az elismervény-cédulakat pénziigyi
eszkoznek annal, aki kapja (hitelezd) és pénziigyi forrasnak a
kiallité oldalardl (adds) - (példa: sajat valto)

 ,Apénzaddssag”
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KV = kereskedelmi valté = En fizetek Onnek, ekkor és ekkor
(késbbb) ennyit és ennyit
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A pénzaramlason alapulé makrookondmia

* Egyéni gazdagsag és tarsadalmi gazdagsag

* Egyéni gazdagsag =valos eszkozok - tartozasok +

kovetelések

* Valods eszkozok: nem jelennek meg egyidejlleg
masnal forrasként

* Pénzugyi eszkozok: amelyek masnal forrasként

jelennek meg

* Az egyéni gazdagsag valds eszkozokbdl és pénziigyi
eszkozokbdl all

* A tarsadalmi gazdagsag csak valos eszkozokbol all
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Tarsadalmi gazdagsag

e =A valds eszkozok osszege
* =Vagy az egyéni gazdagsagok Osszege

* A tartozasok és kovetelések makro szinten
kiegyenlitik egymast

* Az egyének hozzajarulasa a tarsadalmi
gazdagsaghoz az egyéni gazdagsag

* Avalds eszkoz az egyén kivétele a tarsadalmi
gazdagsagbol
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I Szamviteli megkozelités >Mérleg |

e A gazdasagi szerepl6k vagyonanak
(gazdagsaganak) és annak valtozasanak a
kimutatasara szolgalo kétoldalu kimutatas

 Statikus (stock) id6pontra vonatkozo (mérleg)
* Dinamikus (flow) id6szakra vonatkozo6 (szamla)

e Ezek 6sszesitésbol vezetjuk le a tarsadalmi
gazdagsagot és annak valtozasat

e ElGszor nézzuk a vagyont statikusan két
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A egyén

Eszkoz

Forras

Valos Pénziigyi
eszkozok | forrasok:
tartozasok
nem-
tartozasok

> Tartozas =) Kovetelés

B egyén Tarsadalom
Eszkoz Forras Eszkoz Forras
, B valos
Valos .
7koz
eszkozok .
el
Pénziigvi
eszkozok:
kovetelesek A valds
hem- eszkoz
kovetelesek ci
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" A pénziigy1 eszkozok novelése ceteris paribus
novell egy egyén gazdagsagat, de tarsadalmi
gazdagsagra gyakorolt hatasa mindig
nulla, 1évén a pénziigyi eszkoz a
Kkibocsatojanal (,,hitelfelvevonél”) forras;

= A (hitel)pénz ebbdl no ki! Része az egyéni
gazdagsagnak, de nem része a tarsadalminak.

" (Ha csak benn nem ragad!)
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A pénz

* A tartozasok kiegyenlitésének eszkoze

* Olyan pénzugyi eszkoz, amivel a tartozasok
kiegyenlitddnek

* Fizetési rendszer — egy tarsadalmi norma

* A pénz nem egy joszag (?), ami a cserét
lebonyolitja, hanem a tarsadalmi gazdagsag
elszamolasanak és elosztasanak eszkoze
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I Nemzeti szamvitel- nemzeti szamlak |

A nemzet gazdagsaganak és annak valtozasait
mutatja

e Ezt az sszes gazdasagi szerepld mérlegeinek
osszegébdl nyerjik a nemzeti gazdagsagot
(vagyont - stock)

* A gazdasag valtozasat az egyéni szamlak
osszegébol a nemzeti gazdagsag valtozasat
(flow — bevételek kiadasok stb.)

. Eloszor nézzik az egyes szereplot az utébbira!
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A egyén
kiadas - jovedelem +
tevekenységbol eredd
gazdagsag csokkenés a tevekenysegbol eredd
t-edik iddszak soran gazdagsag novekedés a flow
t-edik 1ddszak soran szamlak
egyenleg: egyeni gazdagsag
bevétel — kiadas valtozasa
+/- (megtakaritas, S;)
dE dF
St Toke
egyenleg. A szamla
finanszirozasi kapacitas F1nan521roza31 kapacitas
+/- (FC)
dE dF
pénziigyi eszkozok Finanszirozasi kapacitas | , . .
valtozasa a t-edik (FCy) pen’z ney!
: .- : szamla
1d0szak soran (dFA,) Pénziigyi forrasok

R =~ 3
o FEEERIT 15 R
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valtozasa a t-edik
1d0szak soran (dFL,)
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Szamlak
* Flow szamla: Jovedelem (bevétel) — kiadas=
egyéni gazdagsag valtozasa = megtakaritas (+/-
)

* Tokeszamla: Megtakaritas — valos eszkozok
valtozasa = finanszirozasi kapacitas (FC)

* (+/-)

* Pénzugyi szamla: Pénzugyi eszk6zok valtozasa —

pénzligyi forrasok valtozasa = finanszirozasi
kapacitas (FC) (+/-)
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Tarsadalmi szinten

 SFC=0, mivel, ami az egyiknek tartozas, a
masiknak kdvetelés

* [gy SS=SdRA, mivel a tarsadalmi gazdagsag
kizardlag realeszkozokbdl all, ez oszlik meg a
tarsadalom tagjai kozott

» Két szereplbs gazdasagra a teljes gazdasag
konszolidalt szamlai: % kovetkezd oldalon

* Két szerepl6: vallalatok, haztartasok

Gazdasdg- és Tarsadalomtudomanyi Kar e«  Kodzgazdasiagtan Tanszék \K I




Folyo szamlakbol (t6ke és pénzugyi
szamlak nelkul)

e Cl (folyo termel6 felhasznalas), | (beruhazas)
és A (amortizacio) a vallalatok kiadasa

e C (fogyasztas) a haztartasoké

* De Cl egyszerre kiadas és bevétel a
vallalatoknal (halmozodik)

e Kibocsatas (GO)= Cl+I+C
e GDP=C+| = CI+C+I-ClI
. S IA Netto beruhazas
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Folydszamlak

Vallalat Haztartas
Cl Cl C Wv
Wv I Ov
A C
PRv Sh
Ov
Sv

GDP=C+l, Sv+Sh=I-A=In
Ehhez jon majd a bank!
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Tokeszamlak

Vallalat Haztartas
I Sv Sh
-A FKh
FKV

Ha csak a vallalatok ruhaznak be
|-A=Sh+Sv
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A modern gazdasagokban a tartozasokat és
kdveteléseket a bankok kdzvetitik

* A mai pénz hitelpénz, amit a bankok
teremtenek

* A pénz a bankok tartozasa (bankpassziva -
forras)

 Ami a banknak tartozas a nem-banknak (pl.
vallalat) kovetelés

* A hitel a bank kovetelése, a betét (a pénz) a
bankok tartozasa

’ ’ ” ’ ’ ’
2 Ahaztartasnal és a vallalatnal forditva ,
i =i s i : . :
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Hitelpénz a gazdasagban

Bank Nem-bank
Hitel | Betét Betét Hitel
(N) (M) (M) (N)

Tegyuk fel, hogy egyetlen pénzugyi
eszkoz a bankok altal teremtett pénz!

— Kovetelés és tartozasallomany a nem-banki
szektornal (H, V) hitel, illetve betét a bankoknal
fordi

‘:'!':'!“'nwlwlnnnnmu.a( ﬁ.-.- ..‘.........._...-‘EQE. 3
FiF m| : R e | ’ ’ ’ , - . ’, s
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I Ekkor a pénziigyi szamlak

Vallalat Haztartas Bank
dMv FKv dMh FKh dN FKb
dNv dNh dM

dM a betétallomany valtozasa
dN a hitelallomany valtozasa
FKb=dN - dM
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Nemazeti szamvitel
(hitelpénzzel)

Harom szektorra: H, V, B
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A pénz és hitelallomany valtozasa
* A bankok mérlegének valtozasara a t-edik id6szakban
alatt mindig igaz, hogy a bankok 6sszes eszk6zének
valtozasa (valds eszkozok valtozasa dRA + pénzugyi
eszkozok valtozasa dFA) egyenlé a bankok 6sszes
forrasanak valtozasaval (pénzugyi forrasok valtozasa
dFL+egyéni gazdagsag valtozasa ).

* Az egyéni gazdagsag valtozasa a bankok megtakaritasa
(Sb)
* dRA+dFA,=dFL+Sh,

heatbahst b bia bty

= b .2_.,,._............---.-‘;;!;;.
Rl Rmmun
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e A bankok valds eszkdz — vasarlasai (dRA) elenyészéek a bank
meérlegfodsszegben mert a bankok dontéen hitelm(velettel
vald pénzteremtéssel foglalkoznak. Ezért tekintsiik ezt a tagot
nullanak. igy:

. dFA.=dFL+Sb,

* A bank megtakaritasa Sb a bank visszatartott (osztalékkal
csokkentett) nyeresége, amit befektethet, azaz kihitelezhet:

. Sb,=PRb,-Ob,
« Ahol a profit, PRb, dOontben a kamatrésbdl jon
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A kereskedelmi bankok f6 tevékenysége a hitelkihelyezés, tehat
pénzugyi eszkozeik is foként a hitelekbdl allnak (N).

Pénzugyi forrasai is sokfélék lehetnek, de a hitelkihelyezés
tukorképeként legf6képp pénzbdl (M -betét) allnak.

A bankok megtakaritasainak m hanyada érinti a pénzteremtést
(O<m<1).

Ekkor az el6z6 egyenlet az alabbi egyszer(i alakra hozhato:
dN,=dM +mSb,
Vagy: dM,=dN-mSb,

Ha m =1, (vagyis a bankok teljes megtakaritasukat kihelyezik):
dN=dM+Sb, dN=dM+Sb,

it m__‘wg ST s
A m! A s [ feili ¢ 2 mg S5 " = , : R
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Nemzeti szamvitel a bankok bekapcsolasaval

* Avallalat és haztartas mellé a bank, mint specialis szerepl6 jon
be

* A bankok pénzligyi eszkdze a hitel (Nt), forrasa a pénz (Mt)

* A megtakaritas az eszkozok és a forrasok valtozasanak a
kiilonbsége — az osztalék: ANt- AMt = Kamat (KA) - Ob=Sb

A kamat = a nyereséggel (KA=PRb) de majd még a bért (W) is
figyelembe vesszik, mint kiadast: KA - W=PRb

* (Sb=PRb-Ob — az osztalék kiadas a banknak, de nem koltség)
* Megtakaritasaikat kihelyezik hitelként (m=1): Sb=FKb
* FKv+FKh+FKb=0, + egyetlen pénziigyi eszk6z a bankok altal

V 4
teremtett penz
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Foly6szamlak

Vallalat Haztartds Bank
Cl Cl C Wv Wb KA
Wv | Wb
A C Ov
KA Ob PRb
PRv Sh
_0b
-Ov
sb
Sv
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Tokeszamlak

Vallalat Haztartas Bank
! )" ZE— ST
Sb

-A FKh

FKv FKb
1. A haztartas nem ruhdaz be: Sh=FKh
2. A bank sem: Sb=FKb
3. A krematisztikus gazdasag alapegyenlete:
I-A=Sh+Sv+Sb
(A nettd beruhazas = 6sszes megtakaritas)

{6 7 T A Gazdasdg- és Tarsadalomtudomanyi Kar e«  Kodzgazdasiagtan Tanszék A g
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Pénziigyi szamlak: FKv+FKh+FKb=0

Vallalat Haztartas Bank

dMv FKv dMh FKh dN
FKb

dNv dNh dM

dN=FKb+dM

» Azaz a hiteldllomany valtozdsa megegyezik a pénzallomany
valtozasanak és a bankok finanszirozasi kapacitasanak (kihelyezett
megtakaritasanak) osszegével
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Cl
Wv
A
KA
=PRv
- Ov
=Sv
I

-A
=FKv
dMv

A S5 A5
MUEGYETEM

Cl
I
C

Sv

FKv
dNv

Nemzeti szamvitel

Vllalat __ Haartas | Bank

Gazdasag-

C Wv
WB
Ov
Ob
=Sh
Sh
=FKh
dMh FKh
dNh
és Tarsadalomtudomanyi Kar

Wb KA
=PRb
-Ob
=Sb
Sb
=FKb
dN Fkb
dM

Kozgazdasdgtan Tanszék

Kezgurdasigtan
tanszdk

X



Egy bankokra, vallalatokra és haztartasokra osztott
gazdasagrol az alabbiakat tudjuk (forintban). A
bankok finanszirozasi kapacitasa 100, a vallalatok
profitja 750, 400 osztalékot és 2000 bért fizettek a
haztartasoknak. A hiteladllomany valtozasa 250. Az
amortizaciot tekintsuk nullanak. Mennyi kamatot
fizettek a vallalatok a bankoknak, mennyi
osztalékot fizetnek a bankok és mennyi lesz a
beruhazas? A szokasos modon a bankok dologi
koltségeitdl eltekintink, a kifizetett bér 0, csak a
vallalatok vesznek fel hitelt, csak a
haztartasoknak vannak részvenyeik, a haztartasok
megtakaritasa nulla, a GDP pedig 30507

300, 200, 450

Eife..u,..... vessaassassass é é.... ............._...-AE!:. p,
,:'.ig sl T T 2 Gazdasdg- és Tarsadalomtudomanyi Kar Kozgazdasdgtan Tanszék Mngunlisigtin
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Nemzeti szamvitel

Vllalat __ Haartas | Bank

cl cl C=2600 Wv=2000  Wb=0 KA=300

Wv=2000  [=450 Wb=0 =PRb=300

A=0 C=2600 Ov=400 -0b=200

KA=300 Ob=200  =Sb=100

=PRv=750 =Sh=0

-Ov=400

=Sv=350

=450 Sv=350 Sh=0 Sb=100

-A=0

=FKv=-100 FKh=0 FKb=100

dMv=150  FKv=-100  dMh=0 FKh=0 dN=250 Fkb=100
dNv=250 dNh=0 dM=150

GDP= 3050=C+l

oatiastitetiiatiaiiass BR e tiosoassatsasnsisass, ok

J%ﬁ o gm i
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Nemzeti szamvitel

Vllalat __ Haartas | Bank

cl cl C=2600 Wv=2000  Wb=0 KA=300

Wv=2000  |=450 Wb=0 =PRb=300

A=0 C=2600 Ov=400 -0b=200

KA=300 Ob=200  =Sb=100

=PRv=750 =Sh=0

-Ov=400

=Sv=350

=450 Sv=350 Sh=0 Sb=100

-A=0

=FKv=-100 FKh=0 FKb=100

dMv=150  FKv=-100  dMh=0 FKh=0 dN=250 Fkb=100
dNv=250 dNh=0 dM=150

GDP= 3050=C+I|->

oatiastitetiiatiaiiass BR e tiosoassatsasnsisass, ok

J%ﬁ o gm i
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A MAKROGAZDASAG
TELJESITMENYENEK MERESE
Négy szektoros modell




A nemzetkozi 6sszehasonlitasok alapja: Nemzeti Szamlak
Rendszere (System of National Accounts, SNA)
- SNA-mutatok

Kiindulépont: Bruttd kibocsatas (Gross Output), GO:
Egy orszagban, adott id6szak alatt el6allitott termékek és
szolgaltatasok Osszértéke

Pontos meghatarozasa:

o a3z 0sszes termels- és szolgaltatd szervezet 6sszes
értékesitési arbevétele (és készletvaltozasa) piaci
(fogyasztdi) arakon vagy tényezékoltségen szamolva;

o nem piaci szolgaltatasok (pl. kozoktatas, honvédelem
stb.) esetén a raforditasok dsszege
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A bruttd kibocsatas nem alkalmas a tényleges
teljesitmény merésere, mert ,halmozodasokat”
tartalmaz (egyes értékeket tdbbszorosen szamit

fel)

Folyo termel6 felhasznalas: valamely
tevékenység soran felhasznalt, ugyanakkor
korabban megtermelt javak értéke
(pl. kenyérgyartas — liszt; autdogyartas — alkatrészek)

(intermediate consumption - Cl)

A halmozddas kiszlrése:

Brutto kibocsatas — folyd termel6 felhasznalas
= Brutto hazai termék(Gross Domestic product,

e S e :
- m| s s [imanennansanns | 4 z z , - - ’, ,
LEAN T TRES Gazdasag- eés Tarsadalomtudomanyi Kar e«  Kozgazdasagtan Tanszék “ |
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Amortizacio: valamely tevékenység soran
igénybevett fizikai (és szellemi) tékejavak
(gépek, berendezések, épuletek stb.) adott
idOszakra elszamolt értékcsokkenése

Bruttdo mutatok — amortizacio = netto
mutatok:

PL. GDP — amortizacio=NDP
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A nemzetgazdasagi kibocsatas szambavételének
modszerei, mutatdszamai és problémaik

e A brutto hazai termék:

— A bruttd hazai termék (GDP) az egy orszagban egy
év alatt megtermelt végso felhasznalasra keriilo
termékek és szolgaltatasok dsszes értéke.

— A GDP mérhetd, mint :

1. Az egyes agazatokban megtermelt hozzaadott értékek
osszege.

2. A gazdasagban keletkezett kiilonboz6 fajta
tényezéjovedelmek o6sszege.

3. A végsé javakra iranyuld kiadasok osszege.

.l.!n“.“ ssasnarss .U- > .,.”,.A‘ o . mabosl, /
Wileeanessennasml = WH R = RiARALA2A4E : , , , ol S , ,
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A nemzetgazdasagi kibocsatas szambavételének
modszerei, mutatdszamai és problémaik

1. A hozzaadott érték a megtermelt javak értékének és a
termeld felhasznalas értékének a kiilonbsége.

»Hozzaadott érték egyes vallalatnal = Termelési érték —
Folyo termel6 felhasznalas

» A GDP egyenl6 az egyes vallalatokban, dgazatokban
keletkez6 hozzaadott eértékek dsszegével. GDP = 2
hozzaadott érték

»Vagy GO - ) CI=GDP

»végso felhasznalasra keriil6 termékek és
szoI aItatasok Osszes értéke

R ecars = “c ; K :
pijresssissscce o PR 1n aastasiasies 3 g
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A nemzetgazdasagi kibocsatas szambavételének
modszerei, mutatdszamai és problémaik

Folyd termelé = Ertékesités Hozzaadott

azat

Ae felhasznalas  [eFt/t] érték
Fakitermelés 0 10.000,- 10.000,-
Fafeldolgozas 10.000,- 12.500,- 2.500,-
Butorgyartas 12.500,- 18.750,- 6.250,-

OSSZESEN: 5 Cl=22.500,- GO=41.250,- 18.750,-

Eifr-u...... rereen _.E éB__._ ._‘______._____‘__,Ei:i
- BT Tl - B e AR % : : Kisgasdasigtan
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A nemzetgazdasagi kibocsatas szambavételének
modszerei, mutatdszamai és problémaik

2. A GDP, mint a gazdasagban keletkezett munka és
tokejovedelem Osszege:

— A GDP az orszagban a termelés soran keletkezett
tényezéjovedelmek: a kifizetett munkabérek, kamatok,
bérleti dijak, osztalékok és a vallalatoknal maradé
(bruttd) profitok osszege.

— A hozzaadott értéket, vagyis a megtermelt javak és a
termel0 fogyasztas értékének kiilonbségét valdjaban az
egyes termelési folyamatokban termel6d6
tényezéjovedelmek teszik ki.

— Vagyis a GDP-t ugy is kiszamithatjuk, mint a gazdasagban
keletkezo tényezdjovedelmek 6sszegét.

R ecars =i ' A‘ K A
pijresssissscce o PR 1n aastasiasies g
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A nemzetgazdasagi kibocsatas szambavételének
modszerei, mutatdszamai és problémaik

3. A GDP mint a kiadasok osszege:

— A GDP-t mérhetjuk, mint a hazai termelési
javakra iranyulo kiadasok értékeét:

— C+lg +G+X-IM
— A GDP-be szamito kiadasok sorrendben:

1. afogyasztas,

2. a brutté beruhazas,

3. a kormanyzati vasarlas,

4. az export és az import kiilonbsége (netté export).
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A nemzetgazdasagi kibocsatas szambavételének
modszerei, mutatdszamai és problémaik

A netto hazai termék:

— A GDP-b6l levonva az alléeszkozok
értékcsokkenését (amortizaciot) kapjuk meg a
nettd hazai terméket, az NDP-t.

— NDP = GDP - amortizacio
—NDP=(C+1,+G +EX—-1M)
* | = nettd beruhazasok értéke

* |= 1 +amortizacio

Gazdasdg- és Tarsadalomtudomanyi Kar e«  Kodzgazdasiagtan Tanszék A g \ I
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A szambavétel problémai

— A GDP nem tartalmazza:

* az illegalis, tiltott gazdasagi tevékenységet (pl.
kabitoszer eldallitasa),

* a legdlis, de az addcsalas szandéka miatt rejtett
tevékenységet (fekete gazdasag),

* az informalis, nem vallalati keretek kozott
folytatott tevékenységet is (pl.: haztartasban
végzett munka).

— Nemzetkozi 6sszehasonlitas (egy fére jutd GDP) —
Milyen arfolyamon?

— Méri-e a tényleges jolétet?

Gazdasdg- és Tarsadalomtudomanyi Kar e«  Kodzgazdasiagtan Tanszék \ I
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A nemzeti mutatok

— A GDP és az NDP a nemzeti szamlarendszer termelési
mutatoi: az orszag teriiletén megtermelt végtermeéket
meérik. A megtermelt hazai jovedelem nem feltétlendl
egyezik meg a hazai gazdasagi szerepldk altal
felhasznalhato jovedelemmel.

— A bruttdé nemzeti jovedelem (GNI) egy nemzet gazdasdgi
szerepldi altal, adott id6szakban realizalt 6sszes els6dleges
(bruttd) jovedelmek 6sszege

— GNI = GDP + bearamlé tényezdjovedelmek - kidramloé

tényezéjovedelmek

* Netté nemzeti termék (NNI — Net National Income)
— NDP + bearamlé tényezdjovedelmek - kiaramlo tényezdjovedelmek

Gazdasdg- és Tarsadalomtudomanyi Kar e«  Kodzgazdasiagtan Tanszék \K I
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A jovedelemmeérleg alakulasa 1995 és 2013 kozott
(A munka- és a tékejévedelmek egyenlege és a teljes egyenleg - EU-s pénzek nélkil)

1000 000
B munkajovedelmek egyenlege
B t6kejovedelem egyenlege
= teljes egyenleg

500 000

0 | I I I I I | I I | I I I I I | I |
-500 000 =
1000 000 h

(millié forint)
Forras: KSH

-1500 000 ‘ . ' = ‘ '

-2000 000

-2500 000
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

=
— e dbe et sba et snabnasss ielon

il
v Vi a2 o A S st A 2 = ; : o
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A nemzeti rendelkezésre alld mutatok

* Ha figyelembe vesszik a segélyek, adomanyok és egyéb
egyoldalu juttatasok nemzetkozi aramlasat, akkor Ujabb
jovedelmi mutatészamhoz jutunk.

* A kozvetlen ellenszolgaltatas nélkil aramloé jovedelmeket
transzfereknek nevezzuk.

* Bruttdé nemzeti rendelkezésre all6 jovedelem: a nemzetkozi
transzferekkel korrigadlt nemzeti jovedelem mutaté (GNDI):

* GNDI = GNI + bearamlo transzferek - kidramlod transzferek

* A GNDI-nek is van netto parja a nettd nemzeti rendelkezésre
allé jovedelem (NNDI).
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SNA legfébb mutatdi

Halmozodas
szintje

Hazai mutatok

€ 4

Nemzeti mutatok

GO Nemzeti | Rendelkezésre
teljes kibocsatas allé
Brutto GDP GNI GNDI
bruttdé hazai termék | bruttd nemzeti | rendelkezésre alld
jovedelem bruttd nemzeti
jovedelem
NDP NNI NNDI
A l——tmBitto hazai termék | Netto nemzeti | rendelkezcsiggl
o --1-1 :E’:::B Gazdasag- és Térsadalomtudj.@wedelenqmgazdaségt]rn'ﬁtm nem

jovedelem




SNA legfébb mutatoinak kiszamitasa

GDP = GO- Termel6 felhasznalas
NDP = GDP- Amortizacio

GNI = GDP + kilfoldrél kapott els6dleges jovedelem-kilfoldre utalt
els6dleges jovedelem

NNI = GNI — Amortizacio

NNI = NDP + kilfoldrél kapott els6dleges jovedelem-kilfoldre utalt
els6dleges jovedelem

GNDI = GNI+ kilfoldrél kapott transzferek-kilfoldre utalt transzferek
NNDI = GNDI-Amortizacid
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A tovabbiak csak ajanlottak
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A gazdasagi novekedés mérése

A real-GDP szazalékos valtozasa az el6z0 év
azonos id6szakahoz képest

A végtermeékek (és végsb szolgaltatasok)
természetes mértékegységben kifejezett
nagysaganak %-os valtozasa

Meghatarozasa a gyakorlatban:

nominalis GDP valtozasa
GDP —deflator

real - GDP valtozasa, % = ( — lj %100

GDP-deflator a gyakorlatban: 1+ az inflacios rata
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Gazdasagi novekedés a régioban (1995 = 100)

19951996 1997 1998 1999 2000 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

= = Bulgaria = == (Csehorszag = \agyarorszag
Lengyelorszag = = Romania = = Szlovénia
- = Szlovakia Forras: Eurostat
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Az az EU-s forrasok hatasa a magyar GDP alakulasara (2006-os arakon)

26 000 -

25 000 -

24 000

Mrd Ft (2006-0s arakon)

23 000 -
22 000 T
2006 2007

2008 2009 2010 2011

2012 2013

== GDP tény == GDP EU tdmogatasok nélkl

Forras: KPMG/GKI (2016). A becsléshez hasznalt adatok forrasa: KSH, EMIR, lIER.

MUEGYETEM 1782

Gazdasag- és Tarsadalomtudomanyi Kar

Kozgazdasagtan Tanszék

1 |

2014 2015

kizgardusbgton 23
tanszdk ! q



A nominal és real GDP

A real GDP a gyakorlatban valtozatlan aras GDP-t
jelenti

e A valtozatlan aras GDP egy régebbi id6szak arain
szamitott GDP.

e Ezt ugy hatarozzuk meg, hogy a folyéaras GDP-t
osztjuk egy megfelel6en megvalasztott arindexszel.

* Az arindex egy arukosar jelenlegi aro6sszegének
aranyat mutatja egy régebbi id6szakhoz (un.
bazisid6szakhoz) képest.
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Indexek

pql
p q1

Ertékindex= Iy =), =4

0 1
npi qi
1 0

D, q;

* Volumenindex o= Ig _

* VVolumeninde 1 111: np g

pql
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Arindexek

1 1
e Arindex 1= 1! = o P, i

p 1 0 4

P; di

- L0

 Arindex o= _, n P; di
=210

0

P; gi

Az el6bbi a GDP-deflator, az utobbi a
fogyasztoi arindex formatum
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I Osszefliggések
071
o 1. Iv b Iqu IV — Iélg

e 2. Nominalis GDP: GDP-deflator=Real-GDP
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A gazdasagi jolet mérése

— A GDP a termelés és a jovedelem alapvet6
mutatoja, de mégsem tekinthetd a gazdasagi jolét
mérésére szolgald mutatonak, ugyanis 6nmagaban
a megtermelt és a hazai gazdasagi szerepl6khoz
aramlo jovedelem valtozasa alapjan nem lehet
megitélni az orszag gazdasagi jolétének valtozasat.
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Legismertebb mutato

— Az emberi fejléodés indexe (HDI):

A HDI-t az ENSZ munkacsoportja dolgozta ki, az
emberi jolét jellemzésére.

— A HDI figyelembe veszi:
1. aszlletéskor varhato atlagos élettartamot;
2. anépesség atlagos iskolazottsagi szintjét;
3. az egy fOre jutd nemzeti jovedelmet.

— A harom adat egyenld sullyal esik latba a 0-1-ig
terjed6 HDI indexszam meghatarozasakor.
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