A pénzpiac bekapcsolasa

Penzkinalat, penzkereslet,
penzpiaci egyensuly
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A pénzkinalat
A pénzkinalaton egy gazdasag forgalomban keriild
pénzmennyiségét értjuk.

A mai pénz hitelpénz

Az idbk soran az arupénz jelentfsége visszaszorult,
(nem volt elég nemesfém?) a pénzhelyettesitok
léptek helyébe. llyen volt a valto.

* A mai pénz hitelnyujtassal keletkezik és hitel
visszafizetéssel szlinik meg. (kés6bb részletesen)

* Most egyenl6ére a modellben adottnak tekintjiik, (a
jegybank hatarozza meg)
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El6zmények: mennyiségi pénzelmélet két

valtozata

l. A Fischer-féle forgalmi egyenlet:

n
MV=PQ= =1 pl ql
M a pénzkinalat

V: a pénz forgasi sebessege, azt mutatja meg,

hogy egységnyi pénz adott idGszak alatt

hanyszor cserél gazdat.

Q: realkibocsatas, P: arszinvonal

Ertelmezhetd, mint a forgalomhoz sziikséges

RERNYISES
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Helyette:Mennyiségi penzelmélet
 Q adott a Say-torvény/Lathatatlan kéz miatt

* Vagyis a jovedelem szintje a megtermelhetd
kinalat altal meghatarozott = potencialis
kibocsatas/jovedelem

e Az arszinvonalat a pénzmennyiség alakitja ki a
pénzpiacon

* \/ szintén konstans (intézményi adottsag)
* Ha M né Csak P n6 = a pénz semleges
* = ,Fatyol a realrendszeren”
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Pénzkereslet

77 77

* Az el6z6 pénzelmélet nem kilodnitette
el, ill. magyarazta megfelel6en a
pénzkeresletet

* = Nem volt pénzpiac

* Pénzkereslet: a pénz meghatarozott
osszegének tartasara iranyulo
szandék.
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Il. Cambridge-i formula

e A pénzt tartjak: a pénztartas a realjovedelem
flUggvénye

e L=real-pénzkereslet=kY

* k=pénztartasi hajlandosag

* Egyensuly:M/P=kY

e Valdjaban ez is tranzakcids felfogas (csak az)
 k=1/V és konstans, Y=Q

* |ttis semleges a pénz: M no, csak P né
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Keynesi pénzelmélet: pénzkeresleti

motivumok
+ pénzkeresleti motivumok a tranzakcidos mellett

A kamatlab szerepe!

Ovatossagi pénzkereslet: az a pénzmennyiség, amely
elegendd az el6re nem lathato események kivédésére.

Spekulacios pénzkereslet: az a pénzmennyiség, amely
biztositja a gazdasagi szerepl6k vagyonanak legjobb
megdrzéseét, lehetdve téve annak ndvelését is.

Utobbi 2 ,,tétlen pénz” (idle ballance)
= nem koltik el aruk vasarlasara (¢ Say-torveny)
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I A pénzkeresleti fuggvény

* A tranzakcios pénzkereslet a jovedelem
novekvd figgvénye (kY)

* A spekulacios pénzkereslet a kamatlab
csokkend fuggvénye

* Az 6vatossagi pénzkereslet a kamatlab
csokkend és a jovedelem novekvéd fuggvenye.

* A pénzkereslet (L) az el6z6 harom pénzkereslet
dsszege, tehat a jovedelem ndvekvd és a
kamatlab cs6kkend fuggveénye: L=kY+Lo-hr
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Pénzkereslet:Pénzkeresieti fiiggvény

' L: real pénzkereslet
LYo L(Y; Y: realjovedelem

A
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Pénzpiaci egyensuly

* A pénzpiacon a real-
pénzkinalat M/P

* Areal-pénzkereslet L

M/P

* A pénzpiaci egyens(JbeahA
alakul ki a kamatlab
szintje.

* > LM-gorbe: a pénzpiac ,

egyensulyat mutatja az r-Y
kapcsolataban L(Y.1)

?
L ™M/pP
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Az LM — goérbe Levezetése

r

Pénzpiaci egyensuly LM-girbe
M/P
M
2.)
1)
1)
L(Y2)
L(Y1)
L, M/P Y
Y1 Y2
A realjovedelem emelkedésével A magasabb jovedelemhez magasabb
a real-pénzkereslet no egyensulyi kamatlab tartozik

I YV ' (LM-gérbe mentén a pénz Ny
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Pénzpiaci egyensuly, az LM-gorbe

Azon Y és r pontok kombinacidinak halmaza,
ahol a pénzkereslet és a pénzkinalat
megegyezik egymassal.

Algebrailag:
~=L=kY+Lo-hr

Kamatlabra rendezve:
LM-gorbe: r=l (kY- 2 Lo)

Kapcsoljuk dssze az aruplaccal| (%)
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Az aru -és pénzpiac egyuttes
egyensulya

Az IS-LM rendszer
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MOEGYETE M 1782 Gazdasag- es Tarsadalomtudomanyi Kar Kozgazdasagtan Tanszék | I



Algebrai levezetés
¢ |S: Yza(ﬁ\—ar)

* LM M—|<Y+|_ ~hr
+ Atrendezve: _h(kY—I\I;I+L0j

* |S-be helyettesitve:Yzoc{A—% kY—(M—Loj }

aka

. _ aM_
e Y 4 hY_aA-I—ah(P LO)
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I Algebrai levezetés

* gy a jovedelem egyensulyi szintje:

Y*:BA+y(%—Loj

* Ahol: B=

B

, B d
1+ kaa es Y = E
« B afiskalis politika

* /' a monetaris politika multiplikatora
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Gazdasagpolitika

Monetaris politika
Fiskalis politika
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Expanziv fiskalis politika

IS’

Kiszoritas

.:_", » i thraviras: é ;53-; X
felee £ 4 mz s i . ) ; 5 ingradaskgtin :
MOEGYETEM 1782 Gazdasag- és Tarsadalomtudomanyi Kar Kozgazdasagtan Tanszék s |




Expanziv fiskalis politika

e Az expanziv fiskalis politika (kormanyzati
vasarlasok novelése és/vagy addcsokkentés)
jobbra tolja az IS-gorbét.

* A multiplikator-hatason keresztll no a
redljovedelem,— pénzkereslet n6

e NO a kamatlab ami csokkenti a beruhazast.
— A jovedelem csokken.

e = kiszoritasi hatas
e A kozkiadas magankiadast (l) szorit ki

‘ -uii‘..?'.-n \
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xpanziv monetaris politika

o

M

Yo Y1 Y
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Expanziv monetaris politika

e 1.) Plusz pénzmennyiség a gazdasagba: a real
pénzmennyiség (M/P) ng, tehat LM gorbe jobbra
tolodik.

e 2.) A pénzbdség tulkinalatot eredményez a
pénzpiacon, ami lenyomja a kamatlabat.

e 3.) A kamatlab csokkenésével n6 a beruhazasi
kereslet, ami a multiplikator-hatason keresztul noveli
az egyensulyi realjovedelmet.
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Restriktiv monetaris (RM), restriktiv
fiskalis (RF) politika

RM
— M csokken
— M/P {,= LM balra tolédik
— P, mert a pénzmennyiség csdkken
— r novekedése csokkenti a beruhazasi kereslet, csokken a
realjovedelem
RF

— |IS balra (mert +T vagy —G csdkken)

— Y { multiplikator hatas

— Ekkor viszont a beruhazas novekedése mérsékli a
jovedelem csokkenését

b R
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* Példa a gazdasagpolitikara (a munkapiac és
aggregalt termelési fliiggvény bevonasaval)

* Egy harom szerepl6s makrogazdasagban a fogyasztasi
hajlandosag 75%, az autonom fogyasztas 300 egység.
A kormanyzati kiadasok osszege 400 egyseég, az ado
100 egység egyosszegli adobal és 16%-os
jovedelemfliiggd adobol tevodik dssze, a transzferek
nagysaga 900 egység. A beruhazasi fuggvény: 1=1600-
25r. A gazdasagban |év6 nominalis pénzmennyiség
6800 egyseg, a real-pénzkereslet pedig: L=0,26Y —50r,
az arszinvonal 4. Az aggregalt termelési fliggvény

* Y=/KN , a tékedllomany 625 és konstans
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a) Mekkora aru és pénzpiac egyuttes egyensuly esetén
a jovedelem, a kamatlab és a foglalkoztatas (és a
munkanélkiliségi rata)?

b) Hatarozza meg a megtakaritasi figgvényt és a
megtakaritasok nagysagat!

c) Hatarozza meg a fogyasztasi fuggvenyt és a
fogyasztas nagysagat!

d) Hatarozza meg a koltségvetés egyenlegét!

e) Mennyivel kellene novelni a kormanyzat vasarlasait,
hogy elérjuk a teljes foglalkoztatast?

f) I\/Iennylvel kellene novelni a pénzkinalatot, hogy
' jes foglalkoztatast?

L]
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a)
I * Y=300+0,75(Y-100-0,16Y+900)+1600-25r+400

* 0,37Y=2900-25r
0,26Y—1700

* 6800/4=0,26Y-50r, r = o

0,26Y—-1700

* 0,37Y=2900-25
* 0,5Y=2900+850
* Y=7500, r=5

¢ 7500=25v/N, N=90000
=1024OO—9OOOO=12’11%
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I b-c)

* C=300+0,75(Y-100-0,16Y+900)
* C=900+0,63Y

* C=5625

* S=-300+0,25(Y-100-0,16Y+900)
* 5=-100+0,21Y

* 5=1475
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d)

 BB=100+0,16Y-900-400=0

e PR~ TRt
e sanaaraananim PRy injasaaraarastofridsl]
OEGYETEM 1782
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e)
Y=300+0,75(Y-100-0,16Y+900)+1600-25r+400+AG
0,37Y=2900+AG-25r

. 6800/4=0,26Y-50r, 1 = 0'26;”(’0
0,26Y—1700

0,37Y=2900+AG-25

0,5Y=2900+AG+850
: YNAGQSO
* Vagy f-val: f=1/0,5=AY/AG
* AG=250

= Jnininlalal |
I RN 1 dE
ETEM 1
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f)
* Y=300+0,75(Y-100-0,16Y+900)+1600-25r+400
* 0,37Y=2900-25r

O,26Y—17OO—ATfVI

50

* (6800+ A M)/4=0,26Y-50r, r =

+ 0,37Y=2900-2522 17002 /1

* 0,5Y=2900+850+AM /
+ Y=8000-nél AM ='2000

e Vagy y-val: yzi—é =3 ff =1, és szorozva az

P
arszinvonal: 500x4=2000
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