A pénzpiac

Pénzkinalat a modern
hitelpénzrendszerben
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A modern pénz= hitelpénz
* A bankok tartozasa (bankpassziva)

 Ami a banknak tartozas a nem-banknak (pl.
vallalat) kovetelés

e Képzeljuk el bankok nélkial = valtd, mint
el6zmény: aranyra sz6l0 fizetési kdtelezettség

A modern bankjegy ebbdl n6 ki

* A hitel betétet hoz létre, amit felhasznalhat a
hitelfelvevo
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Pénzteremto hitel

A Bank P

Hitel Pénz (latra szolé betét) A Vallalat P
Pénz (latra szolo betét) Hitel

A bank mérlegfoosszege no, amikor pénzt
teremt
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Pénzteremtes
e 1. Hitelnyujtas utjan

e 2. Eszkozok vasarlasaval

* Régen tobb bank is teremthetett pénzt,
bankjegyet (aranyra valthatot)

* Ezek korlatozottan fogalomképesek voltak

* Aranyra kellett valtani ha: 1. dgyféelkoron kival
fizettek, 2. megrendult a bizalom

 — Kétszint( bankrendszer: Jegybank,
Kereskedelmi bankok
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Kétszintl bankrendszer

* Jegybank: A bankjegykibocsatas monopodliumaval
rendelkezik, szamlapénzt teremt a kereskedelmi
bankok szamara

e Biztositja a hitelrendszer mikodbképességet, és ezzel
a pénzerték stabilitasat.

« Altaldban a kormany bankja
e Birtokolja és kezeli az orszag monetaris tartalékait
* Nem profitorientalt

» Kereskedelmi bankok: Uzleti, profitorientdlt
szervezetek, szamlapénzt teremthetnek
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A pénz megjelenési formai

* A pénz megjelenési formaja alapjan
(technikailag) lehet:

1. Készpénz, amely bankjegy és érme
formajaban van jelen a gazdasagban

2. Szamlapénz, amelynek nincs fizikai
megjelenési formaja, gyakorlatilag csak

szamlakon nyilvantartott adat (manapsag
alapvetden szamitogépes adat).
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A modern hitelpénz megjelenési formai

1. Jegybankpénz, mely teljes felhasznalhatdsagi
korrel bir, azaz minden fizetés lebonyolithato vele.
Formajat tekintve lehet készpénz és szamlapénz is.

e = Monetdris bazis My, = KP + JBB (vagy R)

e 2. Kereskedelmi banki (szamla)pénz, (KBP, LB) mely
korlatozott felhasznalhatdsagi korrel bir, vagyis
fizetésre csak a , kibocsato” kereskedelmi bank
ugyfélkorén belul szolgalhat. Formajat tekintve csak
szamlapénz |ehet.

* Forgalomban lév6 pénzmennyiség ez utobbi és a
készpénz: (M = M= KBP + KP)

e + M, = M, + HB (hataridds betét)
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Ugyfélkoron beliili fizetés

* A forgalomhoz szikséges pénzt a kereskedelmi bankok
teremtik meg. A pénzforgalom zéme bankszamlapénzben
valosul meg.

* A bankszamlak kozotti elszamolassal a pénzforgalom
lebonyolitasa a bank ligyfélkérén beliil ugy torténik, hogy a
bank a fizetésre kotelezett bankszamlajat megterheli (azaz
csokkenti a bankkal szembeni kdvetelését), a jogosult
szamlajan pedig jovairja az 6sszeget (azaz noveli a bankkal
szembeni kovetelését).

* A bank ligyfélkorén beliil torténd fizetésnél, olyan ligyfelek
kozott valosul meg fizetési forgalom, akiknek a bankszamlaja
ugyanazon banknal van. Ebben az esetben a bank a maga
altal teremtett pénzzel bonyolitja le a fizetési forgalmat az
ugyfelek kozott.

* Nem torténik jegybanki pénzmozgas
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Ugyfélkérén kivili fizetés
* Ha fizetési forgalom olyan uligyfelek kozott jon létre, akiknek a

bankszamlaja két kiilonb6z6 banknal van, a jegybank
kozremikodése szlikséges.

* Az egyik kereskedelmi bank pénze egy masik kereskedelmi
bank pénzére csak a jegybankpénz kozvetitésével valthaté

at.
* A kereskedelmi bankok jegybanki betétei is valtoznak

* A kereskedelmi bankok jegybanki betéteit nevezzik jegybanki
tartaléknak, a kereskedelmi bankoknal elhelyezett betétekhez
viszonyitott aranyat pedig tartalékratanak.

* A kereskedelmi bankok a sziikséges jegybankpénzhez kétféle
maodon juthatnak hozza:

— Az Ugyfelek jegybankpénzben (KP) helyeznek el naluk
betétet

— Hitel a jegybanktdl = Refinanszirozasi hitel
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Ketszintu bankrendszer
Kozponti bank

Refhitel H } Monetaris bazis
artalek R {(pénz a banki szereplék kazott)

Kereskedelmi bank

PENZ
(pénz a nem banki
szerepldk ko zott)
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A jegybank szabalyozza a kereskedelmi bankok likviditasat
= jegybanki pénzben valé fizetGképesseget

» Kotelezo tartalékrata=t=R/LB

* Ha ugyfélkozon kivul fizetnek, vagy készpénzt vesznek
fel rendelkezniuk kell jegybanki tartalékkal (R)

KP

. Keszpenzhanyad=k=KP/M=Kp+LB

. Ebbd| KP=——LB
1-k

e A monetaris bazis=MB=Mo=REF

 Mennyi pénzt teremthetnek ekkor a kereskedelmi
bankok?
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Egyszerli levezetés (Nincs szabad tartalék)

* A kereskedelmi bankoknak amikor pénzt (H=M=M1)
teremtenek (hitelt nyujtanak) a latraszold betétek
esetén eleget kell tenni a kdtelezd tartalékratanak

(t), a készpénz estén pedig 100%-os tartalékkal kell
rendelkezniuk:

e M,=REF=kH+t(1-k)H, ebbdl: My=H(k+t(1-k))

* M1i=H=M,-m=M, k+t(11—k)' ahol m a
1 My

m=
k+t(1-k)’ M

pénzmultiplikator, m=

k=0 esetben 1/t
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A pénzmultiplikator levezetése szabad tartalék
mellett: (Nem Kell) R=Rszabad+Rkételezs

Ekkor a kotelezd tartalékrata: t=RkézeBler5, Rkstelez6=tLB

, , R
Szabadtartalékok aranya: s=%’md, Rszabad=sR
M=KP+LB=kM+LB— LB=(l=-kjM

t t(l—k)
R=R,. . .+R_, =tLB+sR — R:I—LBz 1 M
-8 -8
t(1-k _ _
MB:KP+R:1<M+( )M:k(1 S M4 HZK)
1-s 1-s 1-s
3 l1—s B l1—s
(1-s)k+t1-k) (1-s)k+t(1-k)
s=0,>m-= 1
k+t(1-k)
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A forgalomban lévé pénzmennyiség
jegybanki szabalyozasanak eszkozei

e KOtelez0 tartalékrata eldiras

* Jegybanki
kamatpolitika(refinanszirozasi
politika)

* Nyiltpiaci mulveletek
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Kotelezo tartalékrata

* A kotelezo tartalékrata a jegybank altal eloirt
tartalékolasi arany. A kereskedelmi bankok a naluk
elhelyezett betétek 6sszegének a kotelez6
tartalékrata altal meghatarozott szazalékban

kotelesek tartalékot képezni a kozponti banknal
vezetett szamlajukon.

* Ha emelkedik a kotelez6 tartalékrata, akkor szdkil a
bankok pénzteremtd képessége, és a pénzkinalat.
Ellenkez6 esetben pedig ndvekszik a pénzkinalat.

* Valojaban korlatozott: , A lovat oda lehet vinni a

folyohoz, de arra kényszeriteni, hogy igyon, nem
Iehet” (Kaldor)
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I A jegybanki kamatpolitika

* A jegybanki kamatlab (alapkamat) a kereskedelmi
bankoknak nyujtott jegybanki hitelek utan
fizetend6 kamat nagysagat hatarozza meg.

 Ha emelkedik a jegybanki kamatlab, akkor a bankok
szamara megdragul a jegybanki tartalék
megszerzesének koltsége, igy a bankok kénytelenek
a hitelkinalatukat visszafogni, illetve
hitelkamataikat emelni.

* Ha csokken a jegybanki kamatlab, akkor a bankok
szamara a jegybanki tartalék megszerzése olcsobb
lesz, és a tobb szabad jegybanki tartalék nagyobb
pénzkinalat teremtését teszi lehetbve, illetve
alacsonyabb hitelkamatokat.
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Nyiltpiaci miveletek

* Nyiltpiaci miveletnek nevezziik a kdzponti bank
értékpapir, arany vagy deviza adas-vételét.

* Ha ajegybank aranyat, értékpapirt vagy devizat
vasarol, novekszik a pénzkinalat, mert jegybankpénz
aramlik a bankokhoz és megnovekszik a jegybanki
tartalékuk.

* Ha ajegybank aranyat, értékpapirt vagy devizat ad el,
csokken a pénzkinalat, mert a jegybankpénz
visszaaramlik a kézponti bankhoz, és cs6kken a
kereskedelmi bankok jegybanki tartaléka.
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Feladat pénzteremtésre (ZH-ban is lesz!)

Kets zintu bankrendszer
Kozponti bank

Ref hitel H Monetaris bazis
| artalek R (pénz a banki szerepldk kazott)

Kereskedelmi bank

Ref.hitel

PENZ
(penz a nem banki
szerepldk ki zott)
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Feladat

 Mekkora a tartalékok és a latra sz6lo betétek
nagysaga abban a kétszintl bankrendszerben,
ahol 10Ft készpénz van, a készpénztartasi
hanyad 5% és a bankok refinanszirozasi
hitelének és a nem banki szerepl6k hiteleinek
aranya 1:10?

 Mennyi lesz ekkor a kotelez6 tartalékrata®?
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Megoldas

* KP=10, k=0,05 - M=H=10/0,05=200
 REF/H=0,1 - REF=20
* Tablazatba beirjuk: %
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Kozponti bank
REF 20 10 KP
10 R
Kereskedelmi Bank m=k+t(11_k)= =M/REF
H 200 190(|LB
R 10 20 REF
REF/H =0,1
Nem bank M=KP+LB =H
KP 10 200|H KP/M =0,05
LB 190
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=k+t(1—k) = M/REF
1 —
k+t(1-k)
=200 .
0,05+t(0,95) t=1/19

Egyszerldbben: t=R/LB=10/190
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