Befekietések 1. ZH

Igaz-hamis kérdések (a valaszokat a valaszlapon kell jelélni!)
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. Az olyan piacot, ahol kizarolag az eladoi oldal koncentralodik. tendemek

nevezzik. |

Minden t6zsde ajanlatvezérelt. |

A piaci ajanlatnal az ajanlatadé az adott eszkozbél a kereskedni kivant

mennyiséget €s az elémi kivant arat adja meg.

A tozsdén az ajanlatokat el6bb beérkezesi idejuk, majd ha ez egyezik a

megadott ar szerinti sorrendben teljesitik. H

A NYSE-n barki kozvetleniil kereskedhet.

A NYSE-n a hozzajuk tartozd értékpapirok fair kereskedelméert a

specialistak felelnek. s

A NYSE HybridMarket kizarolag elektronikus €s teljesen ajanlatvezérelt (fast). H

A Reg NMS Rule 611 szabaly kizarolag gyors (fast) ajanlatokat véd. |

A hot potato effektus 1énvege. hogy a piaci szereplok egy adott részvenvbol minel t6bbet szeretnének
megyvasarolni. —

Az arbitrazséroknek koszonhetd, hogy az E-Mini esését kovette az SPY esése is 2010. méjus 6-an. |
Torvényszeri, hogy az E-Mini esését kovette az SPY esése is 2010, majus 6-an. hiszen a keét
arfolyam egymashoz rogzitett.

Az SPY egy futures kontraktus. |

Ideges piaci hangulatban egyetlen nagy ajanlat is piacmozgato lehet (révid tavon). |

. Egy részvény arfolyamat az id6 szerint megado fiigevény mindig folytonos. H
. Az egyenetlen kereskedés miati egyetlen értékpapir hozam iddsordn negativ keresztkorrelaciot

mérhetiink.

A bid-ask bounce jelensége szignifikans negativ autokorreldciét okoz | idGegység késleltetés (lag)
esetén. |

Ha a piaci 4rat a bid és az ask ar szamtani kézepekent definialjuk. arvaltozast kizarolag tranzakeio
vagy 4j limitaras ajanlat okozhat. |

Az dnkéntes cserénél mindkét £l nyer. |

A keresked®k alacsonyabb koltségekkel allitjak eld a cserékhez és szakosodashoz szikséges
informacidt (illetve szallitast). mint masok.

. A t6kepiaci arfolyamok modelljének roviditett neve a CAMP. |
21.
22.

A dontés kockdzatos, ha az egyes kimenetelek és/vagy azok valdsziniiségei elére nem ismertek. |
A vagyon. pénz nagysaganak novekedése egyenesen aranyos annak hasznossagaval. H

. Tobb értékpapirbol &llo portfolié szorasanak varhato értéke a portfoliot alkotd befektetések

szorasamak sulyozott ailaga, amennyiben a tagok kozotti paronkénti korrelaciok 0 értékiiek. §
Hatékony a portfolié, ha adott kockdzati szinten tovabbi diverzifikacioval mar nem lehet magasabb
varhaté hozamot elémi. |

Markowitz elmélete szerint mindenki ugyanazt a portfolidt valasztja. -

Feleletvalasztos kérdések (a valaszokat a valaszlapon kell jelolni!)

26. A tdzsdére beadott vételi piaci ajanlat. .. 27. A tozsdén egv részvény legkisebb
a. a legjobb am eladasi ajanlattal eredményez lehetséges arelmozdulasa a. ..
kotést. Az esetleges fennmaradé mennyiség a. a spread.
bekeriil a kényv vételi oldalara. : b. a bid ar.
b.a legjobb ami vételi ajanlat elé keriil az c. az ask ar.
ajanlati kényvben. &) atick.

E)a legjobb aru eladasi ajanlattal eredményez
kotést. Az esetleges fennmaradé mennyiség
tovabb _.sopor” az ajanlati kényvon. tovabbi
kotéseket eredmenyezve.

d. vagy az ajanlatban megadott daron azonnal
teljesiil, vagy kikertil a konyvbol.




28. A Reg NMS 61 1-es szabaly
a. biztositja. hogy a NYSE-n megadott ajanlat
mindenképp a NYSE-n teljesiljén.
b. Eurdpaban is érvényes.
c. alegjobb fast ajanlatot védi.
d. alegjobb slow ajanlatot vedi.
29. Az E-Mini
a. egy tozsdén kereskedett hatanidds szerzédeés
(futures contract).
@) egy részvény.
¢ cov BEE
d. egy kénvény.
30. A Flash Crash tanulsdgai kozott nem
szerepel. hogy
(@ érdemes az ajanlati konyvbe az akwalis
* piaci artol tavol 1év6 ajanlatokat elhelvezni.
hiszen ezek hasonlé helvzetben onasi
profitot jelenthemek.
b. fontosak  az  automatikus  védelmi
mechanizmusok (LRP. SLF).
c. alacsony likviditds esetén egy nagy ajanlat
is lehet piacmozgato.
d.a futures és a spot piac kozotti kapesolat
nagyon eros.
31. Az onkéntes csere sordn...
a.az egvik fél jol. a masik rosszul jar.
b.mindkeét fél nver. de enmékteremtes nem
tortenik.
.omindkét fél nyer. igy a tdrsadalom
osszhasznosséga no.
d. a keresked6 profitot realizal a vevo karara.
32. A nominal kamatlab
a. pontosan a real kamatldb és az inflacié
kalonbsége
b.pontosan a real kamatlab €s az inflacio
(sszege
¢. j© kozelitéssel a real kamatlab ¢s az inflacio
kulénbsege
(@)j6 kozelitéssel a redl kamatlab ¢s az inflacio
Osszege
33. A tranzakciokat teljes részletességgel
tartalmazé adatsorokra jellemzd. .

a. anapon beliil egvenletes tranzakcid eloszlas.

b. az idében egyenetlen eloszlas.

& a folvtonos arak.

d. hogv egy masodpercen belal legfeljebb egv
tranzakcio torténik.

34, Az emberek Kockazatos  pénziigvi
helyzetben. ..
a.a legmagasabb varhaté erekil lehetSsége
valasztjak

b.azt a lehet§séget valasztjak, ahol a
maximalis kifizetés a legnagyobb

c.azt a lehet6séget valasztjak. ahol a
minimalis kifizetés a legnagyobb
a legmagasabb  varhatd hasznossagi
lehetbséget valasztjak

35. A portfolié hozaméanak szorasa

a. a portfolio elemei szordsainak minimuma.

®)a portfolio elemei szorasainak sulyozott
atlaga.

c. a portfoli6 elemei szorasainak maximuma.

d.a portfolio elemei szorasaitol és az elemek
kdzot korrelacios kapesolatoktol fiige.

36. A kozombosségi sérbek alakja
kockazatkedveld egyének esetén

(@) novekedd.

b. vizszintes.

c. csokkend.

d. Valtozoé. bammelyik lehet az egyentdl

fuggden.
37. A portfolid hozamanak varhato ertéke

a.a portfolic elemei varhato értekeinek
minimuma.

@a portfolic elemei varhato érékeinek
sulyozott atlaga.

c.a portfolio elemei varhato crickeinek
maximuma.

d.a portfolio elemei varhatd erickeitdl €s az
elemek kozotti korrelacios kapcsolatoktol
fligg.

38.  Ha a portfolio elemei kozott a korrelacio
nulla,

a.2 elembsl mar zérd kockdzati portfolid
allithato 6ssze.

b. a kockazat az elemszamot novelve csokken,
nullahoz tart.

¢. a kockazat az elemszamot novelve csokken.
a legkevésbé kockazatos elem szérasahoz
tart.

d. egyik fenti sem igaz.

39. A Markowitz-modellben

a. mindenki hatékony portfoliot tart. de hogy
melyiket, az a kockazatpreferenciajatdl fuge.

bymindenki hatékony portféliét tart. de hogy
melyiket, az attol figg., hogy melyik
orszagban fektet be.

c.minden ember ugyanazt a hatékony
portfoliot tartja.

d. érdemes egy részvénybe fektetni portfolio
helyett, ha ennek varhaté hozama kiugroan
magas.



40, A Sharpe-féle modell
vonatkozé feltételezése, hogy
a. az informaltsag nem teljesen tokéletes.
b.bar sok befektets van. a legnagyobbak
befolyésolhatjdk az arakat,
C. az adoknak komoly hatisa van a befekretik
preferencidira,
d. nincsenek tranzakeigs koltségek.
41, Egyetlen kock4zatos befektetésbsl és g
kockazatmentes lehetSséebsl kialakithat6
 portfolick  a Szoras-varhatd  hogam

tékepiacra

koordindtarendszerben
a.a kockazatos befektetésbal imnduls, g
kockazatmentes ponton atmend
félegyenesen talalhatok.

b. a kockazatmentes befektetésbsl induls, a
kockazatos pontjdn &tmengd félegyenesen
talalhatok.

€la két pont koot egyenes szakaszon

 taldlhatok.

d.a tojashéjon belil talalhatok, mint minden
mas befektetes.

42, A béta.

a a piaci portfolié és agz adott befektetés
lehetésée  hozamai kozott  szamitott
Iegresszid magyarazdereje (R négyzete).

b.a piaci portfolic &g az adott befektetds
lehetbség  hozamai kozott  szamitort
IeZresszids egyenes meredeksdge.

@8Da piaci portfolis &s az adott befektetas
lehet6ség  hozamai kozott  szamitort
regresszid hibdja.

@a piaci portfolic &g az adott befektetési
lehetbsée  hozamai Kéz6tt  szamitott

IREIesszi0s  egyenes &s az  y-tengely
metszéspontja,

43000 Az értékpapirpiaci egyenest a
éta - varhaté hozam
koordinatamndszelben értelmezziik.
b. sz0rés — varhato hozam
koordinétaiendszerhen értelmezziik,
€. variancia — varhato hozam
koordinatalendszerben ertelmezziik,
d. béta — 576145 koordinétarendszerben
értelmezziik,
44. A bétak egy-egy befektetési lehet6ség
esetén
4. nagyon valtozékonyak, naprol napra mas
ertékeket mérhetiink ki
b. annyira valtozékonyak. hogy nem is
mérheték.
C. teljesen dllandoak és pontosan meérhetGk
Ar nem dllanddak. de idgben stabilak_ csak
viszonylag lassan valtoznak
45. Az t8kepiaci egyenest a
a. 8201és — varhaté hozam
koordinatarendszerben Srtelmezziik,
b. béta — varhat6 hozam
koordinatarendszerben Srtelmezziik,
C. variancia — varhatg hozam
koordinatarendszerben erielmezziik,
béta — szoras koordinatarendszerben
értelmezziik,




